Inbjudan till teckning av aktier

ICTA AB (publ)

Notera att teckningsradtterna forvantas ha ett ekonomiskt virde

For att inte teckningsratternas ekonomiska varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna teckningsratterna genom teckning av nya aktier senast den 26 januari 2018, eller

e senast den 24 januari 2018 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya
aktier.

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter och att

aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller

forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Distribution av Prospektet och teckning av nya aktier dr foremal for begransingar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig

Information".

ERIK PENSER BANK



Viktig information

Vissa definitioner

Med ”ICTA” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, moderbolaget ICTA AB (publ), 556056-5151 eller ICTA AB (publ) med dotterbolag.
Med "FFW" avses dotterbolaget eller, beroende pa sammanhang, dotterkoncernen FFW Holding ApS. Med "River" avses dotterbolaget River Cresco
AB. Med "ISBIT GAMES" avses intressebolaget ISBIT GAMES AB. Med ”Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med ”Erik Penser Bank” eller “EPB” avses Erik Penser Bank AB,
556031-2570. Med "“Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hdnvisning till "DKK" avser
danska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro, hanvisning till "GBP" avser brittiska pund och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med

”K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Uppréattande och registrering av prospekt

Prospektet har upprattats av styrelsen for ICTA med anledning av den forestaende nyemissionen av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens delegerade férordning (EG)
nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om &ndring av férordning (EG) nr 809/2004. Graden av information i Prospektet star i rimlig proportion till den
aktuella typen av erbjudande (nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspek-
tionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25-268§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen
innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Utover vad som uttryckligen anges, har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Vissa sifferuppgifter i Pro-
spektet har avrundats, vilket kan medfora att tabeller inte summerar korrekt.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget med anledning av Féretradesemissionen och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Eftersom samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter

i Prospektet.

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i Prospektet och ddrmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och till Prospektet hérande handlingar.

Information till investerare

Erbjudandet att forvarva aktier i ICTA i enlighet med villkoren i Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande i erbjudandet kraver ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudandet hanforliga handlingar far
inte distribueras i nagot land dar sadan distribution eller erbjudandet kraver ytterligare atgarder an de som anges i foregaende mening eller strider
mot regler i sddant land. Varken teckningsréatter, betalda tecknade aktier (BTA) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras i
enlighet med tillamplig lag i Australien, Hongkong, Japan, Singapore, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darmed inte erbjudas eller éver-
latas, direkt eller indirekt, till person med hemvist i nagot av dessa lander. Anmalan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att

anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Information till investerare i USA

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av ICTA (”Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och inga Vardepap-
per far erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett
tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdik-
tion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfér USA med stod av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomféras nagot erbjudande
av Vardepapper till allmédnheten i USA. Eventuellt erbjudande av Vardepapper i USA kommer endast att lamnas till ett begransat antal befintliga
aktiedgare som (i) bedéms vara qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act i enlighet med ett undantag fran
registrering enligt Securities Act i en transaktion som inte utgor ett erbjudande till allménheten, och (ii) har undertecknat och skickat att sa kallat
investor letter till ICTA. Vardepapperna har varken godkéants eller underkants av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon
delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndighet bedomt eller uttalat sig om erbjudandet
enligt Prospektet respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Framtidsinriktad information

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och forutsatt-
ningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad med
osdkerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsédkran att bedémningar som gors i Prospektet
avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny information eller dylikt som framkommer

efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
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Adresser

Foretradesemissionen i sammandrag

Den som pa avstamningsdagen den 8 januari 2018 ar registre-
rad som aktiedgare i ICTA dger ratt att med foretrade teckna ak-
tier i Foretradesemissionen. Innehav av tva (2) aktier berattigar
till teckning av tre (3) nya aktier. Harutover erbjuds aktiedgare
och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse
for teckning av nya aktier.

Teckningskurs
9,00 SEK per ny aktie.

Avstiamningsdag
8 januari 2018

Teckningstid
Teckningstiden l6per under perioden 12 — 26 januari 2018.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq Stockholm under
perioden 12 - 24 januari 2018.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier sker pa Nasdaq Stockholm
fran och med den 12 januari 2018 till dess att Bolagsverket har
registrerat Foretradesemissionen, vilket berdaknas ske under
vecka 8 2018.

ISIN-koder

Aktier ICTA SE0010520155
Teckningsratter TR SE0010740290
BTA BTA SE0010740308

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2017 16 februari 2018

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av punkter som ska innehdlla viss information. Dessa
punkter dr numrerade i avsnitt A—E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehdller de punk-
ter som ska ingd i en sammanfattning avseende nyemission av aktier med féretrddesrdtt
for Bolagets aktiedgare. Eftersom inte alla punkter dr tilldmpliga, finns det luckor i numre-
ringen av punkterna. Aven om en punkt i och for sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning,
kan det forekomma att relevant information betrdffande sddan punkt saknas. | dessa fall
innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med
angivelsen "Ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i
sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid
domstol kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid dversattning av prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive dversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa inves-
terare i Overvagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhdnder.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma tillika handelsbeteckning &r ICTA AB (publ), med organisations-
handelsbeteckning nummer 556056-5151.

B.2 Sate och bolagsform ICTA AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag, som bildades den 31 oktober 1951 och regist-
rerades hos Bolagsverket den 8 februari 1952. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i
enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun.

B.3 Verksamhet ICTA bedriver verksamhet genom dgande av rorelsedrivande portféljbolag. Per dagen for
detta Prospekt ingar tre deldgda bolag i portféljen, FFW Holding ApS ("FFW"), River Cresco
AB ("River"), ISBIT GAMES AB ("ISBIT GAMES"). Samtliga portféljbolag har en komplett or-
ganisation, varfoér ICTAs organisation helt ar inriktad pa att & ena sidan utéva och bevaka
sitt gande och sina intressen i portféljbolagen, a andra sidan hantera informationsgivning
och angriansande fragor i forhallande till aktiemarknaden och aktiedgarna. ICTAs centrala
organisation ar begransad till fyra personer innefattande verkstallande direktor, finanschef,
redovisningsansvarig och kontorsservice.

FFW &r en internationell webutvecklingsbyra som tillsammans med bolagets kunder bygger
och utvecklar digitala affarslésningar. FFW har mycket kvalificerade kunder, t ex Stanford
University, Tesla, NASA, NBC, Pfizer, GE och The YMCA.

River erbjuder kreativa och strategiska l6sningar inom kommunikation, PR, reklam och
teknisk utveckling med syfte att 6ka trafik pa hemsidor och 6ka konverteringsgrad fran

besokare till kund. Bolagets kunder ar bl a Nike, Mazda, Stora Enso, Comviq och SF Studios.

ISBIT GAMES &r en mobilspelutvecklare med ett antal kommersialiserade spel, Warp Shift
och Zlatan Legends.

ICTAs malsattning ar att langsiktigt utveckla portféljbolagen genom atgarder som framjar
tillvaxt, effektivitet och Il6nsamhet.

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)



B.4a

B.5

B.6

B.7

Trender

Koncernstruktur

Agarstruktur

Finansiell
information
i sammandrag

Sammanfattning

Samhiallet drivs av en omfattande trend mot 6kad digitalisering. Detta ar ocksa ICTAs centrala fokus.
Den digitala transformationen paverkar olika processer samt marknadsforing och distribution av pro-
dukter och tjanster. Den globala e-handelsforsaljningen berdknas omsatta mer an 2 000 miljarder
USD under 2017, en tillvaxt pa cirka 18 procent jamfort med 2016*. Detta paverkar FFWs och Rivers
marknad da globala investeringar inom Digital Customer Experience ("DCX") beddms vixa med 20
procent per ar de ndrmaste aren for att na 33 miljarder USD ar 2020 med fokus pa utveckling av webb
och mobil, sociala medier, innehallsutveckling och individuellt anpassat innehall**.

ISBIT GAMES har efter lanseringen av Zlatan Legends i augusti 2017 fortsatt utvecklingen av spelet
och i december lanserat den storsta uppdateringen hittills. Uppdateringen inkluderar nya spelméj-
ligheter samt maojligheten att spela spelet pa Androidtelefoner.

* eMarketer Worldwide retail and Ecommerce Sales report, 2017

** http://digitasidcmarketscape.com/downloads/DigitasLBi-IDC-Product-Innovation-and-DCX-reports.pdf

ICTA &r moderbolag i koncernen som, férutom ICTA, bestar av underkoncernen FFW, dot-
terbolaget River och intressebolaget ISBIT GAMES. Tabellen nedan visar information om
bolagen i koncernen.

Bolag Land Agarandel (%)
River Cresco AB Sverige 70,0
FFW Holding ApS Danmark 67,8
ISBIT Games AB Sverige 38,1
Blink Reaction LLC (dotterbolag till FFW Holding ApS) USA 100,0
FFW Danmark ApS (indirekt dotterbolag till FFW Holding ApS) Danmark 100,0
FFW UK Ltd (indirekt dotterbolag till FFW Holding ApS) Storbritannien 100,0

Per den 30 november 2017 hade ICTA cirka 1 600 aktiedgare. Per dagen for Prospektet finns
det, enligt ICTAs kannedom, inga fysiska eller juridiska personer som dger fem procent eller
mer av aktierna eller rosterna i Bolaget utéver vad som framgar nedan.

Namn* Antal aktier** Réstandel (%) Agarandel (%)
Richard Ohlson 469 725 10,35 10,35
Avanza Pension 309 593 6,82 6,82
Ingo Invest AB 243 446 5,36 5,36
Lars Fredrikson 241 292 5,30 5,30

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.
** per den 30 september innehade ICTA 10 000 egna aktier som &r utlanade till likviditetsgarant Erik Penser Bank

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for ICTA avseende rakenskapsaren 2015
och 2016 samt perioden 1 januari — 30 september 2017 med jamforelsesiffror for samma period
2016. Informationen ar hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar som &r upprattade i
enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS"), saésom de har antagits av EU
och arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrakenskaper for perioden
1 januari — 30 september 2017 har hamtats ur Bolagets delarsrapport, vilken har upprattats i
enlighet med IAS 34, Delarsrapportering samt arsredovisningslagen. Delarsrapporten har inte
varit foremal for oversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Den 31 augusti 2017 avyttrades affarsomradet Intellecta Strategic Communications. Avyttringen
innebar att affarsomradet dekonsoliderades vid den tidpunkten. Verksamheten i Intellecta Stra-
tegic Communications samt resultatet av avyttringen redovisas i Bolagets resultatrakning som
avyttrad verksamhet i kvartalsrapporten 1 januari - 30 september 2017. Jamférelsesiffrorna for
samma period 2016 har raknats om och inkluderats i "Resultatrakning i sammandrag" och "Ba-
lansrékning i sammandrag" nedan som avyttrad verksamhet for att aterspegla den kvarvarande
verksamheten pa ett jamforbart satt. Som kvarvarande verksamhet redovisas moderbolaget ICTA
AB (publ) samt innehaven FFW, River och intressebolaget ISBIT GAMES.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget be-
domer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finan-
siella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas for sig sjalva eller
som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)
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Sammanfattning

B.7 Finansiell Resultatrdkning i ssmmandrag

information 1 januari - 30 september 1 januari - 31 december

i sammandrag 2017 2016 2016* 2016 2015
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Nettoomsattning 256 370 254 879 351139 516 839 469 226
Ovriga rérelseintikter 11015 2728 5841
Summa intdkter 267 385 257 607 356 980 517 768 486 135
Summa kostnader -263 157 -263 157 -337 121 -551130 -461 464
Rérelseresultat 4228 11967 19 859 -33 362 24671
Finansiella intakter 1906 3312 4774 2811 1983
Finansiella kostnader -4 680 -4 896 -6 744 -7 146 -4 195

-2774 -1584 -1970 -4 335 -2212

Resultat fore skatt 1454 10383 17 889 -37 697 22459
Skatt pa periodens resultat -297 -4128 -4 002 -4 027 -10 357
Resultat fran kvarvarande verksamhet 1157 6 255 13 887
Resultat fran affirsomrade som ar avyttrat 13176 -56 690 -55611
Periodens resultat 14333 -50435 -41724 -41724 12 102
Komponenter som kan komma att aterforas -21672 3661 8741 8741 -6 690
i resultatrakningen
Totalresultat for perioden -7 339 -46 774 -32983 -32983 5412
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4 490 -52281 -42 869 -42 869 3419
Innehav utan bestdmmande inflytande -2 849 5507 9 886 9886 1993

* Visar resultatrakning for perioden januari - december 2016 med Strategic Communications separerat

som finansiell tillgang till salu

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)



B.7

Finansiell
information
i sammandrag

Balansrdkning i sammandrag

1 januari - 30 september

Sammanfattning

1 januari - 31 december

2017 2016 2016* 2016 2015
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Tillgdngar
Anléaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 178 326 201442 209 389 244 817 276 202
Materiella anldggningstillgangar 5117 6426 6560 7 349 6030
Finansiella anldggningstillgdngar 18788 8275 4056 4056 6513
202 231 216 143 220005 256 222 288 745
Omsittningstillgangar
Pagaende arbeten 19932 23633 10468 50574 49 810
Kundfordringar 48 395 56 158 67 897 82760 85126
Ovriga omsittningstillgdngar 31254 31841 25661 32422 38329
Likvida medel 12 082 9564 28119 30570 5908
111663 121 196 132 145 196 326 179173
Tillgéngar i affirsomrade som innehas
for forsaljning 98990 100 398
Summa tillgangar 313 894 436 329 452 548 452548 467918
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 127751 135209 151 160 151160 186 932
Innehav utan bestdammande inflytande 10454 17 610 33964 33964 8760
138 205 152 819 185124 185124 195 692
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 15320 25056 22 165 22 165 28313
Ej rantebérande langfristiga skulder 24 146 40 860 28390 28399 44 468
39 466 65916 50555 50564 72781
Kortfristiga skulder
Réntebérande kortfristiga skulder 77 347 103 138 80751 80751 68679
Ej rantebdrande kortfristiga skulder 58 876 68 081 84 341 136 109 130 766
136 223 171 219 165 092 216 860 199 445
Skulder i affirsomrade som innehas for
forsaljning 46 415 51777
Summa eget kapital och skulder 313 894 436 329 452548 452548 467918

* Visar balansrdkning per 2016-12-31 med Strategic Communications separerat som finansiell tillgang till salu

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ) | 7
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Sammanfattning

B.7

Finansiell
information
i sammandrag

Kassaflodesanalys i sammandrag

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

2017 2016 2016 2015
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -31789 421 28980 1679
Kassaflode fran investeringsverksamheten 35741 -19 766 -22 456 -72 659
Kassaflode finansieringsverksamheten -22 440 24 884 18138 68743
Forandring likvida medel -18 488 5539 24 662 -2237
Likvida medel vid periodens bérjan 30570 5908 5908 8145
Kursdifferenser i likvida medel - - - -
Likvida medel vid periodens slut 12 082 11 447 30570 5908

Utvalda nyckeltal

Nedanstaende nyckeltal &r inte reviderade eller 6versiktligt granskade om ej annat anges. Resultatposter som ingar

i nyckeltal avser rullande 12 manader (for mer info om vilka nyckeltal som berors, se "definition av alternativa

nyckeltal").

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Belopp i KSEK 2017 2016 2016 2015
Soliditet, % 44 35 41 42
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,58 0,76 0,39 0,47
Nettoskuld/EBITDA 3,51 3,84 2,48 3,07
Skuldsattningsgrad, ggr 0,67 0,84 0,56 0,50
Réantetackningsgrad 2,98 -4,6 -4,3 6,4
Rorelsemarginal, % 1,6 -11,8 -6,5 5,2
Rorelsemarginal, % i relation till byraintakter exkl. 2,7 4,1 5,3 6,0
engangsposter
Rorelsemarginal, % i relation till byraintakter 1,7 -13,2 -7,4 6,0
Vinstmarginal, % 0,6 -12,7 -7,4 4,7
Andel riskbdrande kapital, % 47,0 37,8 43,0 44,4
Medelantal anstéllda 564 569 574 560
Varav i moderbolaget 4 8 8 8
Resultat per aktie, SEK* 2,70 -12,05 -10,85* 1,75%
Utdelning per aktie, SEK 0 0,0 0,50* 0,90*
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 4539 4539 4539 4539

* Reviderat
! IFRS-nyckeltal

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)
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information
i sammandrag

Definition av alternativa nyckeltal

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutning.
Bolaget anser att mattet ar relevant da det 6ver
tid ger en bild av hur stor del av finansieringen
som kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering vilket gor att investerare och andra in-
tressenter kan anvanda nyckeltalet for att bedoma
Bolagets finansiella stabilitet pa lang sikt.

Nettoskuldsattningsgrad, ggr

Rantebarande skulder med avdrag for likvida
medel i relation till redovisat eget kapital. Bolaget
anser att nyckeltalet ar ett relevant matt for att be-
doéma hur Bolaget finansierat sina tillgangar.

Nettoskuld/EBITDA (Rullande 12 manader)
Rantebarande skulder minus likvida medel i forhal-
lande till rorelseresultat 6kat med avskrivningar
och nedskrivningar av immateriella tillgangar och
materiella anldggningstillgdngar. Bolaget anser att
nyckeltalet &r ett relevant matt pa skuldsattning i
forhallande till Bolagets operativa [6nsamhet.

Skuldsattningsgrad, ggr

Rantebarande skulder med avdrag for finansiella
rantebarande tillgéngar i relation till eget kapital.
Bolaget anser att nyckeltalet ar ett relevant matt
for att bedoma hur Bolaget finansierat sina till-
gangar.

Réntetdckningsgrad (Rullande 12 manader)

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader divi-
derat med finansiella kostnader. Nyckeltalet syftar
till att askadliggora hur val rorelsens intakter tacker
rorelsens finansiella kostnader under varje period.

Rorelsemarginal, % (Rullande 12 manader)
Rorelseresultat i procent av periodens nettoom-
sattning. Bolaget anser att nyckeltalet ar ett rele-
vant matt for att ge en bild av Bolagets operativa
|6nsamhet.

Sammanfattning

Rorelsemarginal, % i relation till byraintdkter exkl.
engangsposter (Rullande 12 manader)
Rorelseresultat, exkl engangsposter, i forhadllande
till byrdintékter. Bolaget anser att nyckeltalet ar
relevant for att askadliggora uthallig operativ
Idnsamhet.

Rérelsemarginal, % i relation till byraintdkter
(Rullande 12 manader)

Rorelseresultat i forhallande till byraintakter.
Bolaget anser att nyckeltalet &r ett relevant matt
pa operativ [6nsamhet i forhallande till byrans
totala intakter.

Vinstmarginal, % (Rullande 12 manader)
Resultat fore skatt i forhallande till nettoomsatt-
ning. Nyckeltalet syftar till att askadliggéra Bola-
gets [dnsamhet samt hur stor del av nettoomsatt-
ningen som tillfaller Bolagets aktiedgare.

Andel riskbarande kapital, %

Justerat eget kapital plus uppskjutna skatteskul-
der och minoritetsintressen i forhallande till ba-
lansomslutning. Bolaget anser att nyckeltalet ar
relevant da det askadliggor Bolagets finansiella
stabilitet i det fall de obeskattade reserverna l6ses
upp under forlustar och ej beskattas.

Medelantal anstdllda

Beraknas som genomsnitt av antalet anstallda vid
varje manads utgang. Bolaget anser att medelantal
anstallda askadliggor forandringar i Bolagets orga-
nisation.

Justerat eget kapital

Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent av
obeskattade reserver exklusive innehav utan be-
stdmmande inflytande.

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)
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Sammanfattning

B.7

Finansiell
information
i sammandrag

Avstamningstabeller till alternativa nyckeltal

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Nettoskuldsattningsgrad, ggr 2017 2016 2016 2015
(+ Rantebarande skulder 92 667 128 194 102 916 96 992
- Likvida medel) 12 082 11 447 30570 5908
/ Eget kapital 138 205 152 819 185 124 195 692
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,58 0,76 0,39 0,46

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Nettoskuld/EBITDA (Rullande 12 manader) 2017 2016 2016 2015
(+ Rantebarande skulder 92 667 128 194 102 916 96 992
- Likvida medel) 12 082 11 447 30570 5908
/ (Rérelseresultat 14 251 -32227 -33362 24 671
+ Av- och nedskrivningar) -7 477 -62 618 -62 258 -4 975
Nettoskuld/EBITDA 3,71 3,84 2,48 3,07

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Skuldsattningsgrad, ggr 2017 2016 2016 2015
(+ Réntebdrande skulder 92 667 128194 102 916 96 992
- Finansiella rantebarande tillgdngar) 0 0 0 0
/ Eget kapital 138 205 152 819 185 124 195 692
Nettoskuld/EBITDA 0,67 0,84 0,56 0,50

Rorelsemarginal, % i relation till byrdin-
takter exkl. engangsposter (Rullande 12

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

manader) 2017 2016 2016 2015
(+ Rorelseresultat 5144 -43 385 -33 362 24 671
- Engangsposter) -3211 -57 003 -57 003 -
/ Byraintdkter 305 482 328 355 449 397 410 926
Rorelsemarginal, % i relation till byraintdkter 2,7 4,0 5,3 6,0

exkl. engangsposter

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

Andel riskbarande kapital, % 2017 2016 2016 2015
(+ Justerat eget kapital 127 751 135209 151 160 186 932
+ uppskjutna skatteskulder och minoritetsintres- 19 642 29 459 43 255 20635
sen)

/ Balansomslutning 313 894 436 329 452 548 467 918
Andel riskbarande kapital, % 47 38 43 44

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)



B.7

Finansiell
information
i sammandrag

Sammanfattning

2015

e Blink Reaction, en amerikansk Drupal-utvecklare forvarvas 1 april 2015.

e FFW lanseras genom att Propeople, Bysted A/S och Blink Reaction LLS omprofileras
under ett gemensamt varumarke, FFW (Friends From Work).

2016

e |ISBIT GAMES genomfor en nyemission for att sakerstalla fortsatt expansion och Zlatan
Ibrahimovic forvarvar via bolag 12,5 procent av aktierna i ISBIT GAMES

e Intellecta omorganiseras i syfte att skapa starkare kundteam genom att Rewir inkorpo-
reras med Intellecta Corporate

e Intellecta skriver ned goodwill om totalt 57 MSEK inom affairsomradet Intellecta Stra-
tegic Communications

1 januari — 30 september 2017
e ISBIT GAMES kvalificeras om till intressebolag genom utdelning fran River.
e |CTA avyttrar affirsomradet Intellecta Strategic Communications

Vasentliga hindelser sedan den 30 september 2017

e Vid extra bolagstimma den 17 oktober beslots att andra bolagsordning. Firmanamnet
andrades till ICTA AB (publ) samtidigt som uppdelningen i A- och B-aktier togs bort och
Bolaget ska bara ha ett aktieslag med lika ratt.

e |CTA har tecknat ett nytt avtal med Swedbank for koncernens fortsatta finansiering. |
avtalet har man kommit 6verens om amorteringsnivaer under 2018 och efterféljande
ar, omdisponering av 40 MSEK i kontokredit till amorterande |an med en ranteniva som
ar i linje med nuvarande rantenivaer for bolagens forvarvslan samt ett nytt covenants-
paket: koncernens soliditet skall vara minst 30 procent, nettoskuldsattningsgraden skall
inte 6verstiga 1,00 och NetDebt i forhallande till EBITDA skall inte 6verstiga 3,5 vid
utgangen av 2018, inte vid slutet av 2017 som var fallet tidigare. | avtalet forbinder sig
ICTA att inte lamna utdelning fére arsstimman 2019 utan Swedbanks skriftliga sam-
tycke.

e |CTA dger 67,8 procent av FFW. En dgare i FFW har nyttjat gdllande optionsavtal att sélja
befintliga aktier i bolaget, varefter ICTA med verkan fran senast den 30 juni 2018 kom-
mer att dga 69,1 procent i FFW. Samtliga optioner avseende aktier i FFW har darmed
16pt ut.

e Den 24 november 2017 ingick Bolaget ett avtal med Erik Penser Bank om ett kortfristigt
lan. Lanebeloppet uppgar till 8,0 MSEK och lanet [6per med 6,75 procent arlig ranta.
Lanet ska aterbetalas vid den tidigare tidpunkten av inflytandet av emissionslikviden i
Foretradesemissionen och den 28 februari 2018. Som sakerhet for Bolagets forpliktel-
ser gentemot Erik Penser Bank har ICTA [amnat pant over samtliga aktier i ISBIT GAMES.

e Den 21 december 2017 aterbetalade ICTA skulder om totalt cirka 9 MSEK.

e Bolaget har kommunicerat att de kommer ha positiva engangsposter under fjarde kvar-
talet om cirka 7 MSEK till foljd av reducerade kostnader for earn-outs samt kopplade
till rérelsekapitaljusteringar som gjorts i samband med avyttringen av Strategic Com-
munications.

Utover ovanstaende har det inte forekommit nagra vasentliga foréandringar avseende Bola-
gets finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan den 30 september 2017.

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)
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Sammanfattning

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Andamal for proformaredovisningen

ICTAs avyttring av Intellecta Strategic Communications, som genomfordes per den 31 augus-
ti 2017, har en direkt pdverkan pa framtida resultat och kassafldden fér Bolaget. Andama-
let med nedanstaende konsoliderade proformaredovisning ar att redovisa den hypotetiska
paverkan som avyttringen hade haft pa ICTAs konsoliderade resultatrakning for perioden
1 januari — 30 september 2017. Proformaredovisningen har endast till syfte att informera
och belysa fakta. Proformaredovisningen &r till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk
situation och tjanar saledes inte till att beskriva ICTAs faktiska finansiella stallning och re-
sultat. Vidare ar proformaredovisningen inte representativ for hur verksamhetsresultatet
kommer att se ut i framtiden.

Utformning av proformaredovisningen

Proformaresultatrdkning

Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari — 30 september 2017 baseras pa ICTAs
oreviderade delarsredovisning for perioden 1 januari— 30 september 2017 och ar upprattad
som om avyttringen dgt rum den 1 januari 2017.

Grunder fér proformaredovisningen
ICTA tillampar IFRS och proformaredovisningen har upprattats i enlighet med ICTAs nu gal-
lande redovisningsprinciper.

Proformajusteringar

Uppgifter om proformajusteringarna framgar av proformaresultatrakningen med tillhéran-
de noter dér berdkningarna redovisas mer i detalj. Det har inte skett nagra justeringar for
synergier eller integrationskostnader i proformaredovisningen.

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)



B.8

Utvald proforma-
redovisning

Proformaresultatrdkning i sammandrag

Sammanfattning

1 januari - 30 september 2017

Belopp i KSEK Faktisk Justeringar! Proforma
Nettoomsattning 256 370 256 370
Ovriga rorelseintakter 11015 11015
Summa intdkter 267 385 267 385
Summa kostnader -263 157 -263 157
Rorelseresultat 4228 4228
Finansiella intakter 1906 1906
Finansiella kostnader -4 680 -4 680
-2774 2774
Resultat fore skatt 1454 1454
Skatt pa periodens resultat -297 -297
Resultat fran kvarvarande verksamhet 1157 1157
Resultat fran affirsomrade som ar avyttrat 13176 -13 176 0
Periodens resultat 14 333 1157
Komponenter som kan komma att aterforas i resul- -21672 -21672
tatrékningen
Totalresultat for perioden -7 339 -20 515
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4 490 -17 666
Innehav utan bestimmande inflytande -2 849 -2 849

1 Koncernens resultatrakning for perioden 1 januari — 30 september 2017 har justerats
med resultat for avyttrad verksamhet. Den avyttrade verksamheten bestar i sin helhet av
affarsomradet Intellecta Strategic Communications. Resultat for avyttrad verksamhet bestar
av féljande poster;

Resultat av verksamheter i Intellecta Strategic communications

Resultat efter skatt i avyttrad verksamhet
Koncernens realisationsresultat vid avyttring

Transaktionskostnader efter skatt vid avyttring
Utdelning fran bolag inom affirsomrade som ar avyttrat

28 KSEK
1113 KSEK
-4 605 KSEK
16 640 KSEK

Totalt

13 176 KSEK

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)
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Sammanfattning

B.9

B.10

B.11

Resultatprognos

Anmarkningar fran
Bolagets revisor

Ofillrackligt
Rorelsekapital

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat re-
sultat.

Ej tillamplig. Inga anmarkningar har lamnats.

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att driva
verksamheten under kommande tolv manader. Med beaktande av I6pande kassafléde fran
verksamheten, bedéms det befintliga rorelsekapitalet vid tidpunkten for Prospektet tacka
kapitalbehov till och med manadsskiftet februari/mars 2018.

Mot bakgrund av ovanstdende har extra bolagsstamma, efter forslag fran Bolagets styrelse,
beslutat genomfora Foretradesemissionen om hogst cirka 61,3 MSEK fore emissionskost-
nader. Underskottet av rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden beraknas
uppga till cirka 40 MSEK.

Vid fulltecknad Foretradesemission och efter emissionskostnader om cirka 6,7 MSEK tillfors
Bolaget cirka 54,6 MSEK, vilket av Bolaget bedéms som tillrackligt for att tillgodose rorelse-
kapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och Féretradesemissionens garan-
ter inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att undersdka andra finansierings-
mojligheter alternativt driva verksamheten i mer langsam takt an planerat, tills dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall att samtliga alternativa finansieringsmojligheter
skulle misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera géllande
utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvixt negativt.

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)



Sammanfattning

Avsnitt C — Vardepapperen

C1 Aktieslag Aktier i ICTA med ISIN-kod SE0010520155.
C.2 Valuta Aktierna dar denominerade i svenska kronor ("SEK”).
C3 Antal aktier och Bolagets registrerade aktiekapital uppgar fore Foretradesemissionen till 6 809 173,50 SEK,
nominellt varde fordelat pa 4 539 449 aktier, envar med ett kvotvarde om 1,50 SEK. Samtliga emitterade
aktier ar fullt inbetalda och ar fritt 6verlatbara.
C.4 Rattigheter Aktierna i ICTA har emitterats i enlighet med bestdimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
avseende aktierna  Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska
aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registre-
rad i den av Euroclear forda aktieboken. En (1) aktie beréattigar till en (1) rost pa Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne dgda och foretrddda aktier. Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begréansningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet. Bo-
lagets aktier ar inte féremal fér erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt
eller I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under innevarande eller foregdende rakenskapsaret.
C5 Inskrankningar i Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for nagra dverlatelsebegransningar.
vardepapperens fria
overlatbarhet
C.6 Upptagande till Aktierna i ICTA ar upptagna till handel pad Nasdaq Stockholm. De aktier som emitteras i
handel pa reglerad samband med Foretradesemissionen forvantas tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm i
marknad borjan av februari 2018.
C.7 Utdelningspolicy ICTA efterstravar en utdelningsnivda om 45-50 procent av koncernens nettoresultat han-

forligt till ICTAs aktiedgare om motsvarande utdelningsbara medel finns i moderbolaget
och koncernens konsolideringsbehov sa tillater. | det nya kreditavtalet som Bolaget har
med Swedbank forbinder sig ICTA att inte lamna utdelning fére arsstimman 2019 utan
Swedbanks skriftliga samtycke.

Vinstutdelning beslutas av arsstimman och utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden.
Om aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for preskription. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda for-
faranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag
for eventuella begrdansningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt. Det finns inga garantier
for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bola-
get. De nyemitterade aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna av
samma slag.

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)
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Sammanfattning

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga risker
specifika for
emittenten eller
branschen

Bolaget ar foremal for risker som helt eller delvis ar utanfor Bolagets kontroll och som
paverkar eller kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning, resultat
och framtidsutsikter. Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan sarskild ordning och
utan ansprak pa att vara uttdmmande, bedoms vara de huvudsakliga riskerna for Bolagets
framtida utveckling. Dessa riskfaktorer, relaterade till Bolagets verksamhet och bransch,
innefattar bland annat:

Makroekonomiska férhallanden

Det allmdnna ekonomiska klimatet och radande marknadsférhallanden, internationellt och
i Sverige, kan paverka ICTA och dess investeringsverksamhet. En forsvagad ekonomi eller
langvarig konjunkturnedgang skulle kunna paverka verksamheten i portféljbolagen negativt,
varvid vardet pa portfoljbolagen skulle kunna minska, vilket i sin tur negativt skulle kunna
paverka varderingen av ICTA. Férsamrad I6nsamhet i portféljbolagen skulle vidare kunna
medféra att ytterligare kapital kan behova tillskjutas for att uppratthalla verksamheten i
portféljbolagen.

Substansrabatt

ICTA gor investeringar fraimst i onoterade bolag. Aktiekursen i ICTA paverkas av en rad olika
faktorer, bade sadana som ar direkt relaterade till Bolagets verksamhet och sadana som
ligger utanfor Bolagets kontroll. Aktiekursen i ICTA kan darmed komma att forédndras utan
att de faktiska underliggande tillgangarnas varde forandras. For det fall ICTAs borsvéarde un-
derstiger substansvardet, d v s nettot av marknadsvardet av Bolagets tillgangar med avdrag
for skulder, kommer aktien i ICTA att handlas med s k substansrabatt, vilket skulle kunna
forsvara eventuella framtida kapitalanskaffningar.

Likviditetsrisk

Att, likt ICTA, inneha aktier i onoterade bolag kan medfdra en hogre likviditetsrisk an att
inneha aktier i marknadsnoterade bolag eftersom det inte finns nagon etablerad handel
och prisbild for aktier och andra finansiella instrument i onoterade bolag. ICTA skulle i en
situation av oftillrackliga likvida medel kunna tvingas salja aktier i Bolagets onoterade inne-
hav for mindre an det bedémda vardet, samtidigt som motsvarande transaktionskostnader
generellt sett &r hogre vid forséljning av onoterade innehav. Bristande likviditet eller avytt-
ringar med forlust skulle kunna kan ha en vasentlig negativ inverkan pa ICTAs verksambhet,
finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till deldgda bolag

FFW Holding ApS och River Cresco AB ar inte heldagda dotterbolag till ICTA och ICTAs dgaran-
del i ISBIT Games AB uppgar till 38,1 procent. Eftersom dessa bolag inte ar heldgda av ICTA,
har Bolaget inte full ratt att fatta samtliga beslut och kan darfor vara beroende av tredje part
for att besluta om och verkstélla vissa beslut eller vidta vissa atgarder i dessa bolag. Vidare
ar aktiedgandet i respektive bolag reglerat av aktiedgaravtal som innehaller bestammelser
om bland annat minoritetens dgarrepresentation i styrelsen och forkdpsratt. Det finns en
risk att Bolaget inte kan genomféra nddvandiga verksamhetsutvecklingar i dessa eller vidta
andra enligt ICTA nédvandiga atgarder. En sadan situation skulle kunna fa en negativ inver-
kan pa Bolagets verksambhet, tillvaxt, finansiella resultat och I6nsamhet.

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)



Avsnitt D — Risker

Sammanfattning

D.1

Huvudsakliga risker  Fgrvirv och forsiljning av portféljbolag

specifika for
emittenten eller
branschen

ICTAs verksamhet innebar att potentiella forvarv och forsaljningar utvarderas lopande. Det
kan inte uteslutas att Bolaget skulle kunna misslyckas med att finna lampliga férvarvsobjekt
framgent eller att erhalla erforderlig finansiering for framtida forvarvsobjekt pa acceptabla
villkor. Det kan inte heller uteslutas att Bolaget skulle kunna misslyckas med att avyttra
portféljbolag framgent eller, om avyttringar genomfors, med att erhalla en acceptabel kope-
skilling. Detta skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa ICTAs verksambhet, finansiella
stallning och resultat.

ICTAs driver en decentraliserad verksamhet med det operativa ansvaret fordelat till de olika
portféljbolagen. Det finns ingen tydlig och systematiserad integration mellan de olika bo-
lagen. De foretagsforvarv som ICTA genomfér innebar naturligt saval operationella som
finansiella risker for det sjalvstandiga forvarvet. ICTA kan t ex komma att traffas av bety-
dande forvarvs- och administrationskostnader samt kostnader for omstruktureringar i sam-
band med forvarv. Leverantorer, kunder eller nyckelpersoner kan vidare komma att Iamna
det férvarvade bolaget. De verksamheter som forvarvas kan komma att prestera samre an
forvantat, vilket skulle kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa ICTAs verksamhet,
finansiella stéllning och resultat samt att ytterligare kapital skulle kunna behova tillskjutas
for att uppratthalla verksamheten.

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)
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Sammanfattning

Avsnitt D — Risker

D.3

Huvudsakliga risker
specifika for
vardepapperen

Huvudsakliga risker specifika for vardepapperen innefattar:

Aktiekurs och likviditet

En potentiell investerare i ICTA-aktien bor ha i minnet att en sadan investering ar forknip-
pad med risk. Bolagets aktiekurs kan komma att falla och aktiekursen kan fran tid till annan
paverkas negativt till foljd av att aktier avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrackning el-
ler till foljd av forvantningar om att sddana avyttringar kommer att ske eller annars som en
konsekvens av eller i relation till Erbjudandet. Vidare kan begransad likviditet i ICTA-aktien
bidra till att férstarka fluktuationer i Bolagets aktiekurs samt medfdra problem fér enskilda
aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns ingen garanti for att aktier i ICTA kommer att kun-
na saljas till ett for innehavaren godtagbart pris, eller 6verhuvudtaget, vid nagon tidpunkt.

Handel i teckningsratter

Teckningsratter kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm under perioden 12 — 24 januari
2018. Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets teck-
ningsratter eller att tillrdcklig likviditet inte kommer att féreligga, med risk for negativ varde-
utveckling for ICTAs teckningsratter.

Agare med betydande inflytande

Dagens storre aktiedgare i Bolaget bedoms kvarsta som storre aktiedgare efter Erbjudandets
genomforande och férfoga 6ver betydande aktieposter i Bolaget. Dessa dgare kan saledes,
bade innan och efter Erbjudandet, utdva ett betydande inflytande over Bolaget i fragor som
ar foremal for godkdnnande av aktiedgarna. Dessa dgares intressen skulle kunna skilja sig
fran ovriga aktiedgares intressen. Om alla eller nagon av dessa agare skulle avyttra hela el-
ler delar av sitt aktieinnehay, skulle detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa priset
pa Bolagets aktier.

Framtida forsdljning av storre aktieposter samt ytterligare nyemissioner
Betydande forsaljningar av aktier kan komma att genomforas av storre aktiedgare. Detta
skulle kunna paverka vardet av Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare de facto
foretradesemissioner av aktier - liksom Foretradesemissionen - kunna leda till en utspad-
ning av dgandet for aktiedgare som valjer att inte delta i emissioner. Detsamma galler om
emissioner skulle genomforas utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
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Avsnitt E - Erbjudandet

E.l

E.2a

E.3

Sammanfattning

Emissionsbelopp och Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 61,3 MSEK fére emissions-
kostnader relaterade kostnader. Dessa berdknas uppga till cirka 6,7 MSEK vilket resulterar i en nettolikvid om

till Erbjudandet

Bakgrund och motiv

Former och villkor

cirka 54,6 MSEK.

Det befintliga rorelsekapitalet ar inte tillrdckligt for att driva verksamheten under kom-
mande tolv manader. Mot bakgrund av detta har ICTAs extra bolagsstamma beslutat om
Foretradesemissionen om 61,3 MSEK fore emissionskostnader, som tillsammans med till-
ganglig likviditet och ICTAs I6pande kassafloden berdknas tacka Bolagets behov av finan-
siering under mer &n tolv manader.

Emissionslikviden om 54,6 MSEK netto efter emissionskostnader om 6,7 MSEK kommer att,
i prioritetsordning, disponeras for I6sen av krediter och andra betalningsataganden, cirka
30 MSEK, rorelsekapital for fortsatt drift av verksamheten, cirka 10 MSEK samt tillgangliga
medel for offensiva satsningar, cirka 15 MSEK.

ICTA har for genomforandet av Foretradesemissionen erhallit teckningsforbindelser om
12,3 MSEK, motsvarande 19,9 procent av Foretradesemissionen, fran Bolagets storre dgare
samt fran samtliga styrelseledamoter och VD. Darutover har Bolaget ingatt avtal om emis-
sionsgarantier om 36,7 MSEK, motsvarande 60,1 procent av Féretradesemissionen med ett
antal befintliga aktiedgare samt externa investerare. Ataganden att teckna aktier i Foretra-
desemissionen uppgar saledes till sammanlagt 49,0 MSEK, motsvarande 80,0 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ar inte sakerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och Foretradesemissionens garan-
ter inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att undersoka andra finansierings-
mojligheter alternativt driva verksamheten i mer langsam takt an planerat, tills dess att yt-
terligare kapital kan anskaffas. For det fall att samtliga alternativa finansieringsmojligheter
skulle misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera géllande
utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt.

Foretradesemissionen i sammandrag

Den som pa avstamningsdagen den 8 januari 2018 ar registrerad som aktiedgare i ICTA dger
ratt att med foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav av tva (2) aktier berat-
tigar till teckning av tre (3) nya aktier. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare
att utan foretradesratt anmala intresse for teckning av nya aktier.

Teckningskurs
9,00 SEK per ny aktie.

Avstamningsdag
8 januari 2018

Teckningstid
Teckningstiden |6per under perioden 12 — 26 januari 2018.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq Stockholm under perioden 12 - 24 januari
2018.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier sker pa Nasdaq Stockholm fran och med den 12 ja-
nuari 2018 till dess att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen, vilket berdaknas
ske under vecka 8 2018.
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Sammanfattning

E.4 Intressen och
eventuella
intressekonflikter

E.5 Saljare av
vardepapper och
avtal om lock-up

E.6 Utspadningseffekt

E.7 Kostnader som
alaggs investerare

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i Fore-
tradesemissionen genom aktie- och eller optionsinnehav.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till ICTA i samband med Foretradesemissionen. Erik
Penser Bank dger inga aktier i Bolaget och har, utdver pa forhand avtalad ersattning for sina
tjanster, inga ekonomiska intressen i Bolaget.

Hamilton Advokatbyra ar legal radgivare till ICTA i samband med Foretradesemissionen.

Ej tillamplig. Foretradesemissionen omfattar nyemitterade aktier. Det férekommer inte nag-
ra begrasningar i aktiedgarnas mojligheter att efter Féretradesemissionens genomforande
avyttra aktier i Bolaget under viss tid.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel
utspadd med hogst 6 809 172 aktier, motsvarande 60,0 procent av kapital och réster, men
har mojlighet att sdlja sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation
for utspadningen.

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Foretradesemissionen. Vid han-
del av teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.
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Riskfaktorer

En investering i ICTA dr férenad med risk. Vid bedémningen av Bolagets framtida utveckling
dr det av stor vikt att potentiella investerare évervdéger all information som Iémnas i detta
Prospekt, i synnerhet de riskfaktorer som ndmns nedan och som beskriver vissa av de risker
som forknippas med en investering i Bolaget. Var och en av dessa riskfaktorer, liksom évriga
risker och osédkerheter som ndmns i detta Prospekt, kan, om de intrdffar, ha en véisentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stdllning och framtidsutsikter.
De riskfaktorer som beskrivs dr inte rangordnade efter betydelse och utgér inte heller en
heltdckande beskrivning av alla de risker Bolaget kan stdllas infér. Ytterligare riskfaktorer
som for ndrvarande inte dr kédinda fér Bolaget, eller som Bolaget fér ndrvarande inte anser
vara vdsentliga, kan ocksa komma att utvecklas till faktorer som kan ha en vdsentligt negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Makroekonomiska férhallanden

Det allmédnna ekonomiska klimatet och radande marknadsférhallanden, internationellt och i Sverige, kan paverka ICTA
och dess investeringsverksamhet. En forsvagad ekonomi eller langvarig konjunkturnedgang skulle kunna paverka verk-
samheten i portféljbolagen negativt, varvid vardet pa portfoljbolagen skulle kunna minska, vilket i sin tur negativt skulle
kunna paverka varderingen av ICTA. Forsamrad I6nsamhet i portféljbolagen skulle vidare kunna medfora att ytterligare
kapital kan behova tillskjutas for att uppratthalla verksamheten i portféljbolagen.

Substansrabatt

ICTA gor investeringar i onoterade bolag. Aktiekursen i ICTA paverkas av en rad olika faktorer, bade sddana som ar direkt
relaterade till Bolagets verksamhet och sadana som ligger utanfor Bolagets kontroll. Aktiekursen i ICTA kan darmed kom-
ma att forandras utan att de faktiska underliggande tillgdngarnas varde forandras. For det fall ICTAs borsvarde understiger
substansvardet, d v s nettot av marknadsvardet av Bolagets tillgdngar med avdrag for skulder, kommer aktien i ICTA att
handlas med s k substansrabatt, vilket skulle kunna forsvara eventuella framtida kapitalanskaffningar.

Likviditetsrisk

Att, likt ICTA, inneha aktier i onoterade bolag kan medféra en hogre likviditetsrisk an att inneha aktier i marknadsnoterade
bolag eftersom det inte finns nagon etablerad handel och prisbild for aktier och andra finansiella instrument i onoterade
bolag. ICTA skulle i en situation av otillrdckliga likvida medel kunna tvingas sélja aktier i Bolagets onoterade innehav for
mindre dn det bedomda vardet, samtidigt som motsvarande transaktionskostnader generellt sett &r hogre vid forséljning
av onoterade innehav. Bristande likviditet eller avyttringar med forlust skulle kunna kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa ICTAs verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Nyckelpersoner

ICTA ar beroende av ett fatal befintliga nyckelpersoner samt formagan att i framtiden kunna identifiera, anstélla och
bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner. ICTAs formaga att anstalla och bibehalla dessa personer &r bero-
ende av ett antal faktorer, varav nagra ligger utanfor Bolagets kontroll, bl a konkurrens pa arbetsmarknaden. Forlust av
nyckelpersonal och/eller ledningspersoner skulle kunna innebéra att viktig kompetens gar foérlorad, att uppstallda mal
inte skulle kunna nas eller att genomforandet av ICTAs affarsstrategi skulle kunna paverkas negativt. Om sadana personer
skulle Iamna Bolaget och inte skulle kunna erséattas inom rimlig tid skulle detta kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Riskfaktorer

Forvarv och forsaljning av portféljbolag

ICTAs verksamhet innebar att potentiella férvarv och forsaljningar utvarderas l6pande. Bolaget kan misslyckas med att
finna lampliga forvarvsobjekt framgent eller att erhalla erforderlig finansiering for framtida forvarvsobjekt pa accepta-
bla villkor. Bolaget kan dven misslyckas med att avyttra portféljbolag framgent eller, om avyttringar genomférs, med att
erhalla en acceptabel képeskilling. Detta skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa ICTAs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

ICTAs driver en decentraliserad verksamhet med det operativa ansvaret fordelat till de olika portféljbolagen. Det finns ing-
en tydlig och systematiserad integration mellan de olika bolagen. De foretagsforvarv som ICTA genomfor innebar naturligt
saval operationella som finansiella risker for det sjalvstandiga forvarvet. ICTA kan t ex komma att tréffas av betydande for-
varvs- och administrationskostnader samt kostnader for omstruktureringar i samband med forvarv. Leverantorer, kunder
eller nyckelpersoner kan vidare komma att lamna det forvarvade bolaget. De verksamheter som forvarvas kan komma att
prestera samre an forvantat, vilket skulle kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa ICTAs verksamhet, finansiella
stallning och resultat samt att ytterligare kapital skulle kunna behdova tillskjutas for att uppratthalla verksamheten.

Risker relaterade till delagda bolag

FFW Holding ApS och River Cresco AB ar inte heldgda dotterbolag till ICTA och ICTAs dgarandel i ISBIT Games AB uppgar
till 38,1 procent. Eftersom dessa bolag inte ar heldgda av ICTA, har Bolaget inte full ratt att fatta samtliga beslut och kan
darfor vara beroende av tredje part for att besluta om och verkstélla vissa beslut eller vidta vissa atgarder i dessa bolag.
Vidare ar aktiedgandet i respektive bolag reglerat av aktiedgaravtal som innehaller bestammelser om bland annat mi-
noritetens dgarrepresentation i styrelsen och forkopsratt. Det finns en risk att Bolaget inte kan genomféra nédvandiga
verksamhetsutvecklingar i dessa eller vidta andra enligt ICTA nédvandiga atgarder. En sadan situation skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, tillvéxt, finansiella resultat och I6nsamhet.

Foérvarvsrelaterade risker

Bolaget arbetar utifran en aktiv forvarvsstrategi. Bolaget har, och kan komma att, inom ramen for Bolagets affarsstrategi,
forvarva nya bolag, vilket innebar integrationsrisker. Svarigheter vid integrationen kan, bland annat, besta i problem med
utnyttjande av medféljande verksamhet eller att nuvarande ledning inte lyckas hantera den expanderade verksamheten.
Detta kan innebara att integrationen bli mer kostsam an beréknat. Vidare kan integrationsprocessen krava sa mycket upp-
marksamhet fran nyckelpersoner i Bolaget att deras fokus pa den l6pande verksamheten blir lidande, nagot som bland
annat kan medféra att andra forvarvsmajligheter missas. Det finns dven en risk att Bolaget har missbedémt, eller kommer
att missbedéma, vardet av forvarvade bolag. Darutover finns det en risk att kommunicerade och berdknade synergier
inte kan komma att realiseras fullt ut, eller 6verhuvudtaget. Detta kan fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Forsakringar

ICTAs forsakringsprogram innefattar bland annat transportforsakring, tjianstereseforsakring och forsdkring av egendom
samt skydd avseende verksamhetsavbrott. Bolaget har dven tecknat en ansvarsférsakring for styrelsen och Bolagets
ledande befattningshavare. Detta forsakringsskydd ar begransat till omfattning och belopp, vilket i handelse av ett for-
sakringsutfall skulle kunna medféra att den ersattning som utfaller till ICTA inte fullt ut kompenserar for den skada som
uppkommit.

Tvister

ICTA och portfoljbolagen kan fran tid till annan bli inblandade i tvister eller bli foremal for rattsliga krav. Sadana tvister
och krav kan vara tidskravande, stora den normala verksamheten, avse betydande ekonomiska belopp och medfora va-
sentliga kostnader, dven om det slutliga utfallet ar positivt for ICTA eller aktuellt portféljbolag. Tvister av storre karaktar
rorande ICTA eller nagot portfoljbolag skulle ddrmed kunna innebara en vasentlig negativ inverkan pa ICTAs verksambhet,
finansiella stéllning och resultat.

Ranterisk

Med ranterisk avses risken att férandringar i rantenivan paverkar ICTAs finansieringskostnader negativt. For det fall att
ranterisken, direkt eller indirekt genom portféljbolagen, skulle 6ka, skulle detta kunna ha en vadsentlig negativ inverkan
pa ICTAs verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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Riskfaktorer

Valutarisk

Transaktionsexponering

Transaktionsexponering uppkommer i och med att flera portféljbolag har vasentliga kassafloden i utlandska valutor,
framst USD, men dven DKK, GBP och EUR. ICTAs valutaexponering sdkras indirekt av att portféljbolagen bedriver bade
forsaljning och inkép i motsvarande valuta. Detta tillvdgagangssatt ar inte effektivt i alla situationer, varfor forandringar
i vardet av nagon utldndsk valuta gentemot den svenska kronan skulle kunna fa negativa effekter pa Bolagets resultat
och finansiella stéllning.

Omrikningsexponering

Omrakningsexponering uppkommer vid omrakning av utlandska portfoljbolags resultat och nettotillgangar till svenska
kronor. Under rakenskapsaret 2016 paverkades ICTAs rorelseresultat negativt med cirka 0,2 MSEK jamfort med raken-
skapsaret 2015 pa grund av omrakningsexponeringen. Paverkan pa Bolagets rorelseresultat kan bli storre framgent,
varfor forandringar i vardet pa underliggande utlandska valutor kan fa negativa effekter pa ICTAs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Indirekt exponering

ICTA ar aven indirekt exponerat for valutarisker genom att flera portféljbolag har viss produktion férlagd utomlands, t ex
i Moldavien, Ukraina, Bulgarien, Vietnam och Brasilien. Dessa bolags konkurrenskraft skulle kunna paverkas negativt for
det fall kostnadsbilden i sadana lander skulle 6ka pa grund av t ex stora I6nedkningar. Foér det fall vissa bolags konkur-
renskraft skulle paverkas negativt, skulle det kunna medféra en negativ inverkan pa ICTAs verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebar risken att ICTA inte skulle forfoga over tillgéngliga medel fér att mota forfallna betalningsatagan-
den. ICTA ar féremal bade for direkt och indirekt likviditetsrisk, direkt genom risken att ICTA vid viss tidpunkt inte skulle
kunna uppfylla Bolagets betalningsataganden, indirekt genom risken att portfoljbolagen inte skulle kunna uppfylla sina
respektive ataganden vid en viss tidpunkt. De likviditetsbehov som uppkommer i ICTA kan ibland vara svara att planera
pa grund av portféljbolagens diversifierade verksamhet. For det fall ICTA inte skulle kunna uppfylla sina betalningsatagan-
den skulle detta kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk innebar att motparten i en transaktion inte kan fullgéra sina betalningsforpliktelser eller forpliktelser att lamna
andra sakerheter. For det fall nagon motpart inte skulle kunna fullgéra sina férpliktelser skulle detta medfora en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Skatter och avgifter

ICTAs portfoljbolag bedriver verksamhet huvudsakligen i Europa och USA. De respektive verksamheterna, inklusive trans-
aktioner mellan koncernbolag, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av gdllande skattelagar, skatteavtal och bestam-
melser i de aktuella landerna samt berérda skattemyndigheters krav. Det kan dock inte uteslutas att ICTAs tolkning av
tillampliga lagar, skatteavtal och bestammelser, eller berorda myndigheters tolkning av dessa eller deras administrativa
praxis, inte skulle vara helt korrekt, eller att sddana regler, tolkningar och praxis skulle kunna &ndras, eventuellt med
retroaktiv verkan, vilket skulle kunna forandra ICTAs skattesituation och ha en negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stallning och resultat.
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Riskfaktorer

Risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen

Aktiekurs och likviditet

En potentiell investerare i ICTA-aktien bor ha i minnet att en sadan investering ar forknippad med risk. Bolagets aktiekurs
kan komma att falla och aktiekursen kan fran tid till annan paverkas negativt till foljd av att aktier avyttras pa marknaden i
osedvanlig utstrackning eller till f6ljd av férvantningar om att sadana avyttringar kommer att ske eller annars som en kon-
sekvens av eller i relation till Erbjudandet. Vidare kan begransad likviditet i ICTA-aktien bidra till att forstarka fluktuationer
i Bolagets aktiekurs samt medféra problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns ingen garanti for att
aktier i ICTA kommer att kunna séljas till ett for innehavaren godtagbart pris, eller 6verhuvudtaget, vid nagon tidpunkt.

Handel i teckningsratter

Teckningsratter kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm under perioden 12 — 24 januari 2018. Det finns en risk att det
inte kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets teckningsratter eller att tillracklig likviditet inte kommer att foreligga,
med risk for negativ vardeutveckling for ICTAs teckningsratter.

Agare med betydande inflytande

Dagens storre aktiedgare i Bolaget bedoms kvarsta som storre aktiedgare efter Erbjudandets genomférande och forfoga
over betydande aktieposter i Bolaget. Dessa dgare kan saledes, bade innan och efter Erbjudandet, utdva ett betydande
inflytande 6ver Bolaget i fragor som ar foremal for godkannande av aktiedgarna. Dessa dgares intressen skulle kunna skilja
sig fran Gvriga aktiedgares intressen. Om alla eller nagon av dessa dgare skulle avyttra hela eller delar av sitt aktieinnehav,
skulle detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.

Framtida forsdljning av storre aktieposter samt ytterligare nyemissioner

Betydande forsaljningar av aktier kan komma att genomféras av storre aktiedgare. Detta skulle kunna paverka vardet
av Bolagets aktie negativt. Dessutom skulle ytterligare de facto foretradesemissioner av aktier - liksom Foretradesemis-
sionen - kunna leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som véljer att inte delta i emissioner. Detsamma galler
om emissioner skulle genomforas utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

Framtida utdelning

Eventuell framtida utdelning i ICTA &r beroende av ett flertal faktorer, som t ex resultatutveckling, kassafléden, rérelse-
kapitalbehov, Bolagets planerade investeringar och finansiella stdllning generellt. Det finns en risk att ICTA i framtiden
inte kommer att kunna lamna nagon utdelning till Bolagets aktiedgare. For det fall nagon framtida utdelning inte skulle
lamnas, kommer en investerares avkastning pa sitt innehav enbart att vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Teckningsférbindelser och emissionsgaranti ej sdkerstallda

ICTA har erhallit teckningsforbindelser och emissionsgarantier avseende Foretradesemissionen fran ett antal befintliga
aktiedgare samt investerare. Atagandet gentemot ICTA, med anledning av dessa forbindelser och garantier, &r inte sa-
kerstédllda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfor det finns en risk att de som lamnat
forbindelser och garantier inte skulle kunna infria sina ataganden. | de fall de som lamnat forbindelser och garantier
inte skulle kunna infria sina ataganden skulle Bolaget 16pa risk att tillféras mindre kapital &n planerat och darfor tvingas
negativt revidera fastlagda ekonomiska planer.
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Inbjudan till teckning av aktier

Vid extra bolagsstamman i ICTA den 19 december 2017 beslutades att emittera nya aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare.

De som ar registrerade som aktiedgare per avstamningsdagen den 8 januari 2018 erhaller en (1) teckningsratt for varje
(1) innehavd aktie. Tva (2) teckningsratter ger ratt att teckna tre (3) nya aktier till en teckningskurs om 9,00 SEK per aktie.
Teckningstiden I6per under perioden 12 - 26 januari 2018. Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget 61,3
MSEK fore emissionskostnader?.

Genom Foretradesemissionen om hogst 6 809 172 aktier dkar aktiekapitalet med hogst 10 213 758,00 SEK, fran
6809 173,50 SEK till hogst 17 022 931,50 SEK. Antalet aktier okar till hogst 11 348 621, envar med ett kvotvarde 1,50 SEK.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med hogst 60,0 procent
av kapital och roster, men har majlighet att salja sina teckningsréatter for att, helt eller delvis, erhalla ekonomisk kompen-
sation for utspadningen.

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen foér Foretradesmissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsrétter. | sadant fall ska aktier i forsta hand
tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var registrerade som aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, i férhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning, i andra hand
ovriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsrétter, i forhallande till det antal aktier de anmalt
intresse for, och i tredje hand dem som garanterat Foretradesemissionen, i forhallande till storleken pa stéllda emissions-
garantier. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

ICTA har for genomfoérandet av Foretradesemissionen erhallit teckningsforbindelser om 12,3 MSEK, motsvarande 19,9
procent av Féretradesemissionen, fran Bolagets storre dgare samt fran samtliga styrelseledamaoter och VD. Darutover har
Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om 36,7 MSEK, motsvarande 60,1 procent av Foretradesemissionen med ett
antal befintliga aktiedgare samt externa investerare. Ataganden att teckna aktier i Foretrddesemissionen uppgar saledes
till sammanlagt 49,0 MSEK, motsvarande 80,0 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelser och emissions-
garantier ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i ICTA att med foretrddesrdtt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
Stockholm den 5 januari 2018

ICTA AB (publ)
Styrelsen

3Emissionskostnaderna beriknas uppga till cirka 6,7 MSEK.
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Bakgrund och motiv

ICTA har genomgatt en omfattande strategisk forandring under de senaste aren, dar ICTA omvandlats fran tryckerirorelse
till en verksamhet liknande investmentbolag utan sammanhallen kontroll av koncernens kassafléden.

Tryckeriverksamheten inom affarsomradet Infolog avyttrades 2013. Consulting-verksamheten formades, uppdelat pa
de tva affarsomradena Strategic Communications och Digital, varefter Strategic Communications avyttrades 2017. ICTAs
fokus i nuvarande status ar det tidigare affirsomradet Digital med de tre dotter- och intressebolagen FFW, River och ISBIT
GAMES, agda till 70,0, 67,8 respektive 38,1 procent.

ICTAs malsattning for perioden 2018-2020 &r att maximera vardet for bolagets aktiedgare genom en fortsatt utveckling
av portféljbolagen. Detta kan bland annat omfatta sammanhangande kapitaliseringar, foretagsforvary, strukturaffarer,
marknadsnoteringar och forsaljningar. | praktiken innebar det att ICTA, inom 18 manader, sannolikt kommer ha konsoli-
derat 100 procent av agarskapet i de portfoljbolag som har bast forutsattningar for vardetillvaxt

Det befintliga rorelsekapitalet ar inte tillrackligt for att driva verksamheten under kommande tolv manader. Mot bak-
grund av detta har extra bolagsstamma beslutat genomféra Féretradesemissionen om hogst 61,3 MSEK fére emissions-
kostnader, som tillsammans med tillganglig likviditet och ICTAs I6pande kassafloden berdknas tacka Bolagets behov av
finansiering under mer an tolv manader.

Emissionslikviden om 54,6 MSEK netto efter emissionskostnader om 6,7 MSEK kommer att, i prioritetsordning, disponeras
for 16sen av krediter och andra betalningsataganden, cirka 30 MSEK, rorelsekapital for fortsatt drift av verksamheten,
cirka 10 MSEK samt tillgangliga medel for offensiva satsningar, cirka 15 MSEK.

ICTA har for genomfoérandet av Foretradesemissionen erhallit teckningsforbindelser om 12,3 MSEK, motsvarande 19,9
procent av Féretradesemissionen, fran Bolagets storre dgare samt fran samtliga styrelseledamaoter och VD. Darutoéver har
Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om 36,7 MSEK, motsvarande 60,1 procent av Foretradesemissionen med ett
antal befintliga aktiedgare samt externa investerare. Ataganden att teckna aktier i Foretrddesemissionen uppgar saledes
till sammanlagt 49,0 MSEK, motsvarande 80,0 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelser och emissions-
garantier ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och Foretradesemissionens garanter inte skulle uppfylla sina
ataganden kommer Bolaget att undersdka andra finansieringsmajligheter alternativt driva verksamheten i mer langsam
takt an planerat, tills dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fér det fall att samtliga alternativa finansieringsmajligheter
skulle misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle
kunna paverka Bolagets tillvixt negativt.

Styrelsen i ICTA dr ansvarig fér innehdllet i Prospektet och férsdkrar hdrmed att den har vidtagit alla rimliga férsiktig-
hetsatgdrder fér att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska férhal-
landena och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm den 5 januari 2018

ICTA AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

2017 har varit ett ar av transformation for ICTA. Detta galler sarskilt det andra halvaret, da vi genomfort ett antal
signifikanta atgarder som paverkat var struktur, vart resultat och vara framtidsutsikter.

Vi salde affairsomradet Strategic Communication och fokuserar darefter helt pa verksamheten inom affairsomradet Digital
som bestar av de tre bolagen FFW, River och intressebolaget ISBIT GAMES. Bolagen bedriver verksamhet inom digital
teknologi, data, design samt mobilspel. Koncernen har cirka 445 anstdllda med verksamhet framst Europa och USA. Pa
rullande tolvmanaders basis per sista september 2017 omsétter den kvarvarande verksamheten i koncernen cirka 350
MSEK. Detta ger oss en kritisk affarsvolym.

Forsaljningen av Strategic Communication innebar en reaforlust som, inklusive transaktionskostnader och kostnader for
reduktion av personal, paverkat det tredje kvartalets resultat.

Som en foljd av forsaljningen, dar daven bolagsnamnet Intellecta ingick, antog en extra bolagsstimma den 17 oktober
2017 en ny bolagsordning, varvid firman dndras till ICTA AB (publ). Vi tog ocksa bort den tidigare uppdelningen i A- och
B-aktier, varefter vi fortsattningsvis endast har ett aktieslag, med lika ratt for alla aktier.

ICTA visade ett svagt resultat for de forsta nio manaderna. Den huvudsakliga forklaringen ar en svag sommar hos FFW
samt engangsposter kopplade till renodlingen som har paverkat ICTAs resultat under det tredje kvartalet. Vi genomfor
nu ett antal atgarder for att komma till ratta med situationen. Det galler saval personalreduktioner inom omraden dar
vi ser samre efterfragan och utvecklingspotential som nyckelrekryteringar for att starka var FFW organisation i USA och
Europa for att battre mota upp kundernas efterfragan. ICTA &r idag, genom Bolagets portféljbolag, mycket vl positionerat
inom respektive nisch med god férmaga och kompetens att mota en alltmer digital varld. Saval FFW som River levererar
affarsutvecklande och affarsdrivande l6sningar dar kundanpassade webbapplikationer, e-handelslésningar och mobila
I6sningar utgor navet. Under det fjarde kvartalet har FFWs orderingang forbattrats och effektiviseringar har genomforts
vilket minskar kostnaderna 2018. Dock har Rivers utveckling under det fjarde kvartalet varit svagare an beraknat. ISBIT
GAMES lanserade den 13 december en ny version av Zlatan Legends som nu ar tillgdngligt for bade iOS (Iphone) och
Android. Under det fjarde kvartalet kommer moderbolaget att redovisa positiva engangsposter om cirka 7 MSEK. Givet
den nya koncernstrukturen ar Bolagets malsattning en arlig besparing om 10 MSEK i minskade kostnader, med fokus pa
ledning och hyreskostnader. Bolaget avser att aterkomma med mer detaljerad information angaende dessa besparingar
i samband med bokslutskommunikén 2017, den 16 februari 2018.

Vi genomfor nu en nyemission med foretradesratt for bolagets aktiedgare. Féretradesemissionen syftar till att skapa
finansiell uthallighet och sikerstélla ICTA de finansiella resurser som kravs for att maximera vardet for Bolagets
aktiedgare genom utveckling av Bolagets innehav, vilket kan omfatta resultatforbattringar, olika satsningar och darmed
sammanhangande kapitaliseringar, foretagsforvary, strukturaffarer, marknadsnoteringar och forsaljningar. Vi har parallellt
med Foretradesemissionen omférhandlat ICTAs befintliga finansiering med var bank och darmed sakerstallt en mer
balanserad kapitalstruktur och finansiell flexibilitet.

Under det tredje kvartalet sag en ny ICTA-koncern dagens ljus med ett renodlat digitalt fokus, ny struktur, nytt namn samt
en omfinansierad struktur. ICTAs malsattning for perioden 2018-2020 &r att maximera vardet for Bolagets aktiedgare
genom en fortsatt utveckling av portfoljbolagen. Detta kan bland annat omfatta sammanhdngande kapitaliseringar,
foretagsforvary, strukturaffarer, marknadsnoteringar och forséljningar. | praktiken innebar det att ICTA, inom 18
manader, sannolikt kommer ha konsoliderat 100 procent av dgarskapet i de portféljbolag som har bast férutsattningar
for vardetillvaxt. Vi har manga intressanta mojligheter framfér oss och star val rustade for framtiden.

Valkommen att teckna aktier i ICTAs foretradesemission!
Stockholm den 5 januari 2018
ICTA AB (publ)

Yann Blandy
VD
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 8 januari 2018 ar registrerad som aktiedgare i ICTA dger ratt att med foretradesratt
teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav av tva (2) aktier beréttigar till teckning av tre (3) nya aktier. Harutover
erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 9,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r berattigad att erhalla teckningsratter ar den 8 januari 2018.
Sista dag for handel med ICTAs aktie med ratt att erhalla teckningsratter ar den 4 januari 2018. Aktien handlas exklusive
ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 5 januari 2018.

Teckningsratter
Réatten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter. For varje aktie i ICTA som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter sker pa Nasdaq Stockholm under perioden 12 — 24 januari 2018. Bank eller annan forvaltare
handlagger formedling av kop eller férsdljning av teckningsratter. Den som 6nskar kdpa eller salja teckningsratter skall
darfor vanda sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sddan handel utgar normalt courtage.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 12 — 26 januari 2018. Observera att teckningsratter som inte nyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgang
och forlorar darmed sitt varde. Ej nyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa erhallna teckningsratter maste de antingen nyttjas
for teckning av aktier senast den 26 januari 2018 eller séljas senast den 24 januari 2018. Styrelsen for ICTA ager ratt att
forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden
offentliggdrs genom pressmeddelande senast den 26 januari 2018.

Information till direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhal-
ler fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den foértryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken séarskilt forda
forteckningen over panthavare med flera erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon se-
parat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedagare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear. Teckning och betalning for forvaltarregistrerade aktiedgare ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan forvaltare.

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)



Villkor och anvisningar

Teckning och betalning med stod av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det

kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Anmalningssedel som sdnds med post bor avsdandas

i god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear: | det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas
for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdandas som underlag for anmélan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska ddarmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar
far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel: | det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att
utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska sar-
skild anmalningssedel anvdandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon och e-post eller laddas ned fran hemsidan,
www.penser.se. Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 26 januari 2018.
Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler 4n en anmalningssedel insandes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att Iamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller Iamnas till:
Erik Penser Bank

Emissioner/ICTA

Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress:  Apelbergsgatan 27

Telefon: 08-463 80 00
E-post: emission@penser.se
Hemsida: WWW.penser.se

Teckning utan stod av teckningsratter
Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan om teckning av
aktier med stod av teckningsratter, d v s under perioden 12 — 26 januari 2018.

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen foér Foretradesmissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsrétter. | sadant fall ska aktier i forsta hand
tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var registrerade som aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, i férhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning, i andra hand
ovriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsrétter, i forhallande till det antal aktier de anmalt
intresse for, och i tredje hand dem som garanterat Foretradesemissionen, i foérhallande till storleken pa stéllda emissions-
garantier. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa anmalnings-
sedel som ifylls, undertecknas och déarefter skickas eller lamnas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmalnings-
sedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Anmalningssedeln ska vara
Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 26 januari 2018. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den férst inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. Anmaélan &r bindande. Besked om eventuell
tilldelning lamnas genom utskick av avrdkningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Medde-
lande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan stéd av teckningsratter ska goras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som dnskar delta i Féretradesemissionen ska sanda den fortryckta in-
betalningsavin, i det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller sarskild anmélningssedel, om ett annat antal
teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erldaggas till Erik Penser Banks
bankkonto i SEB med foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB), SE-106 40 Stockholm
Bankkonto: 5565-104 68 01

IBAN-nummer: SE1550000000055651046801

Bic-kod/SWIFT:  ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktas Féretradesemissionen inte till personer som ar
bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk
ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla lik-
vid fran forsaljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade
varit berattigade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan férvaltare
far information fran respektive férvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq Stockholm fran och med den 12 januari 2018 fram till dess Bolagsverket har
registrerat Foretradesemissionen. Denna registrering berdaknas ske vecka 8 2018.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registre-
ring kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering. Sddan ombokning
beraknas ske vecka 8 2018. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm i samband
med att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning
De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar nar-
mast efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen for ICTA &dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlig-
het med villkoren i Prospektet. Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera
en teckning av nya aktier. Ofullstéandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
i sadant fall att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel
att beaktas som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100
SEK aterbetalas endast pa begaran.

Offentliggdrande av emissionens utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 1
februari 2018.
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Sa har gor du for att teckna aktier

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie du innehar i ICTA pa avstamningsdagen den 8 januari 2018 erhaller du en (1) teckningsratt.

d

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter
Tva (2) teckningsratter beréttigar till teckning av tre (3) nya aktier fér 9,00 SEK per aktie.

[—-

AKTIE

9,00 SEK
per aktie AKTIE

For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter
ska den fortryckta emissionsredovisningen
fran Euroclear anvandas.

OBS!
Om du har dina aktier i ICTA pa ett VP- Ining sker
konto framgar antalet teckningsritter Om du har kéot. salt ell Betalning sker i
A CUIUETPLENGEES QR ETET samband med teckning

som du har erhallit pa den fortryckta

. . . anledning vill utnyttja ett annat antal
emissionsredovisningen fran Euroclear.

teckningsratter ska du fylla i och skicka in SRR A T

”Sarskild anmalningssedel” som kan erhallas 2018.
fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller
pa www.penser.se
For dig som har depa hos bank/férvaltare
sz du' har dina.l aktieﬂr i IFZTA"pa en depa hos en bank t?ller a.\.nnan forvaltare T e e e e
far du information fran din forvaltare om antalet teckningsratter som du har o e
o fran din forvaltare.
erhallit.
Sa hédr tecknar du aktier utan foretradesratt
— For dig som har VP-konto
Fyl! I Anmalnlpgssed"el f°.r. teck.r.nng av Anmadlningssedeln ska vara Erik Om du blir tilldelad aktier far du
aktier utan stod av foretradesratt som X .
. . . Penser Bank tillhanda senast en avrakningsnota som ska beta-
finns p& www.icta.se samt www.penser. den 26 januari 2018. las enligt anvisningar p& denna.
se.

— For dig som har depa hos bank/férvaltare

For att teckna aktier, folj instruktioner fran din

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare. .
forvaltare.
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Verksamhetsbeskrivning

ICTA, med tidigare namn Tryckindustri, grundades 1933 och utférde tryckeritjénster fér bl a
LM Ericsson. Bolaget noterades pa Stockholmsbérsen 1990 och bytte namn till Intellecta ar
2000 efter att ha férvirvat ett bolag med samma namn. Under 2000-talet férvirvades ett
antal bolag inom tryck och kommunikation. Sedan 2012 har Bolaget fokuserat pd digital
verksamhet genom férsdljning av tryckeriverksamheten och férvdérv av digitala byrder. Bo-
laget fokuserade pa tva affdrsomraden; Intellecta Strategic Communications och Intellecta
Digital. | augusti 2017 slutférdes ICTAs digitala renodling genom férsdélining av affdrsom-
rddet Strategic Communications. Ddrefter bestar ICTA av tre bolag med ett tydligt digitalt
fokus; FFW, River och ISBIT GAMES. | oktober 2017 bytte koncernen namn fran Intellecta
till nuvarande namn ICTA.

Huvudsaklig verksamhet

ICTA bedriver verksamhet genom dgande av rorelsedrivande portféljbolag. Per dagen for detta Prospekt ingar tre deldagda
bolag i portfoljen. Samtliga portféljbolag har en komplett organisation, varfor ICTAs organisation helt &r inriktad pa att
a ena sidan utdva och bevaka Bolagets dgande och intressen i portféljbolagen, @ andra sidan hantera informationsgiv-
ning och angransande fragor i forhallande till aktiemarknaden och aktiedgarna. ICTAs centrala organisation ar begransad
till fyra personer innefattande verkstallande direktor, finanschef, redovisningsansvarig och kontorsservice. Se avsnittet
”Bolagsstyrning”.

ICTA ar idag, genom sina portféljbolag, mycket val positionerat inom respektive nisch med god férmaga och kompetens
att mota en alltmer digital varld. Saval FFW som River levererar affarsutvecklande och affarsdrivande I6sningar dar kun-
danpassade webbapplikationer, e-handelslésningar och mobila [6sningar utgor navet.

ICTAs malséattning ar att langsiktigt utveckla portféljbolagen genom atgarder som framjar tillvaxt, effektivitet och lonsam-
het. Ett arbete har inletts med malsattning att minska ledning samt hyreskostnaderna med cirka 10 MSEK per ar, vid full
effekt, utover de tidigare genomforda kostnadsbesparingarna i samband med avyttringen av affirsomradet Strategic
Communications.

Strategi

2013 beslot styrelsen for ICTA att andra Bolagets inriktning, fran att vara en kommunikationskoncern till en foretagsgrupp
med digitalt fokus. Denna koncentration, som beddms leda till att kapital och personella resurser frigors, har genomforts
genom i huvudsak forsaljning av sammanhallna strukturer; tryckeriverksamheten Infolog 2013 och Strategic Communica-
tions 2017, varefter affirsomradet Digital, innefattande FFW och River, samt intressebolaget ISBIT GAMES kvarstar. Den
overgripande strategin |6per vidare; verksamheter som inte bedéms kunna utgdra en bas kring vilken ICTA kan skapa
ett expansivt affairsomrade kommer att séljas, samtidigt som strategiskt viktiga verksamheter kommer att drivas vidare
i ett langsiktigt perspektiv utan avkall pa offensiva investeringar och satsningar i enskilda bolag. | praktiken innebar det
att ICTA, inom 18 manader, sannolikt kommer ha konsoliderat 100 procent av agarskapet i de portféljbolag som har bast
forutsattningar for vardetillvaxt
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Verksamhetsbeskrivning

Agarstyrning samt investerings-, férvirvs- och exitstrategi

ICTA &r en engagerad dgare som bade stéller krav pa och arbetar aktivt tillsammans med portféljbolagens foretagsled-
ningar. Agarstyrning utdvas bade genom sedvanlig styrelserepresentation och genom att underhand delta i beslut och
diskussioner rérande fragor av saval operativ som strategisk karaktar. ICTAs huvudfokus ar att driva, utveckla och investera
langsiktigt i befintliga verksamheter med hog potential for vardetillvaxt.

Ett forvarv av bolag inleds i regel med att ICTA gor en analys av de finansiella forutsattningarna, fraimst med avseende
pa malbolagets historiska och framtida I6nsamhet, investeringar och kassafloden och darmed forutsattningar att, be-
roende pa ICTAs dgarandel, fungera sjalvstandigt utan finansiellt stod av moderbolaget ICTA. For det fall de finansiella
forutsattningarna for ett forvarv ar i linje med ICTAs kriterier fortsatter processen med marknadsmassig och 6vrig analys
i kombination med forhandlingar om villkor for forvarvet. Styrelsen i ICTA fattar det slutliga beslutet om ett forvarv ska
genomforas, baserat pa information sammanstalld av koncernledningen.

ICTAs strategi ar att investeringar i portfoljbolag ska ske med ett langsiktigt fokus. De avyttringar ICTA har genomfort
historiskt har till 6verviagande del varit pa initiativ av kdpare som sett strukturerings- och konsolideringsmajligheter
tillsammans med nagot av ICTAs portfoljbolag. Vid avyttringen har ICTA alltid fast stor vikt inte bara vid att sakerstélla ett
gott ekonomiskt utfall, utan dven att det salda bolaget kommer att dgas i en miljoé dar det kan fungera val och utvecklas.

Koncernstruktur
ICTA AB (publ)
¥ 67,8% 70,0% 38,1% ¥
Andel av ICTAs intakter, excl Andel av ICTAs rorelseresultat,
moderbolaget excl moderbolaget
januari — september 2017* januari — september 2017*

H FFW

River 62%

* Bolagets interna siffror, ej reviderad information
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Verksamhetsbeskrivning

FFW FFW.

ICTA &ger 67,8 procent i FFW, en internationell webutvecklingsbyra som tillsammans med bolagets kunder bygger och
utvecklar digitala affarslésningar. Genom att kombinera dataanalys, design och teknologi skapar FFW |6sningar som
konverterar kundernas besdkare pa hemsidor till kunder i digitala kanaler, lokalt och globalt. Att finna monster, forsta
trender, forutse skeenden och att mata och folja upp blir framgangsfaktorer for varje organisation. FFW har I6sningar och
kunnande for att ta vara pa styrkan i kundens informationsbas. Att férsta verksamhetens mal och krav och sedan integrera
med olika tekniska l6sningar kraver kvalificerade webutvecklare med férmaga att identifiera och genomféra ratt atgarder.

Under det tredje kvartalet 2017 har FFW genomfort strategiska atgarder for att hantera en svagare forsaljning inom FFWs

amerikanska verksamhet:

e Personalneddragningar inom omraden med samre efterfragan och utvecklingspotential. Med det foljer att 35 an-
stallda lamnat FFW.

e Nyckelrekryteringar av 11 personer inom sélj och UX (anvandarupplevelse), inklusive en ny séljchef i USA, har starkt
FFWs organisation i USA och Europa for att battre mota upp kundernas efterfragan.

FFW har 6ver 400 anstéllda foérdelade pa cirka 20 kontor runt om i varlden. Exempel pa kunder &r Stanford University,
Tesla, NASA, NBC, Pfizer, GE och The YMCA.

FFWs kunderbjudande

Experience » Technology » Continuous services
FFW bistar kunden med FFW utvecklar FFW stodjer kunden med FFW erbjuder
digital strategi, mal och kundanpassade att kontinuerligt molnprodukter kopplade
matmetoder samt webbapplikationer, optimera och utveckla till de levererade
kundcentrerad design e-handelsldsningar och webbldsningen webbldsningarna

mobila l6sningar, framst i
Drupal eller Sitecore
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Verksamhetsbeskrivning

River r=>>er

River Cresco AB (”River”) ar en digitalt centrerad fullservicebyra inom digital kommunikation som grundades 1997 med
huvudkontor i Stockholm. River erbjuder kreativa och strategiska I6sningar inom kommunikation, PR, reklam och teknisk
utveckling. Bolaget planerar, utvecklar och utfér digitala marknadsforingsaktiviteter med mal att 6ka trafik pa hemsidor
och 6ka konverteringsgrad fran besokare till kund. Detta gérs genom rigords analys av kundens varumarke och darefter
utveckling av koncept och kampanjer som passar for kundens malgrupp. River hjadlper stora organisationer att skapa
innehall som bygger varumarken, engagerar slutkunden och slutligen konverterar besokare till betalande kunder. Bolaget
bygger sociala strategier och skapar koncept som bygger pa bade bild och video pa de popularaste reklammedierna idag,
t ex Facebook, Instagram och Twitter. River anpassar dven innehall i olika kampanjer fér varje lokal marknad baserat pa
regionala preferenser och omstandigheter. Rivers mal dr att kundernas konverteringsgrad fran besokare till slutkund ska
Oka och har darfér anpassat Bolagets affarsmodell for att aterspegla detta. Istdllet for att fakturera nedlagd tid arbetar
Bolaget oftare, inom ramen for sitt "Customer Acquisition" erbjudande, med vinstdelning som ersattningsmodell. Detta
resulterar i att Rivers intakter till stérre utstrackning ar direkt kopplat till uppnadda resultat. Féretaget stravar efter
att ligga i framkant och att driva utvecklingen inom omradet och har sedan starten lyckats vdxa organiskt tillsammans
med sina kunder, vilket resulterat i bestaende affarsrelationer. River har cirka 60 anstallda och kontor i Stockholm och
Amsterdam. Pa kundlistan finns bl a Nike, Mazda, Stora Enso, Comviq och SF Studios.

Rivers kunderbjudande
Brand &

Campaign
Development

Customer
Acquisition

Experience and
Technology

Design Content
Production Marketing
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Verksamhetsbeskrivning

Marknadsbeskrivning fér FFW och River*

Den alltmer digitala varlden med ny teknik, digitala kunder, en ny generation av kvalificerad personal och en helt global
marknad staller allt hogre krav pa foretags digitala I6sningar. Organisationers globala investeringar inom digital transfor-
mation uppskattas till cirka 1 200 miljarder dollar ar 2017 och bedéms na éver 2 000 miljarder dollar ar 20202 Behovet
av webbl6sningar som optimerar den digitala upplevelsen okar i takt med att den uppkopplade konsumentens efterfra-
gan pa en enhetlig och personlig upplevelse 6kar. Foretag efterstravar I6sningar som kan homogenisera konsumentens
upplevelser mellan uppkopplade enheter och att hantera alla olika interaktionskanaler. Organisationers efterfragan pa
konsulttjanster inom digital omstéallning och produktutveckling - Digital Customer Experience ("DCX”) - uppgar till cirka 17
miljarder dollar 2017 och bedéms uppga till cirka 33 miljarder dollar ar 2020, motsvarande en tillvaxt om cirka 24,5 pro-
cent per ar. River ar ett globalt konsultbolag med fokus pa DCX-marknaden och har uppnatt en stark position i Norden.

Manga stora organisationer med mycket trafik pa sina hemsidor behover hjalp med webbinnehallshantering - Web
Content Management ("WCM?”). Detta inkluderar framst funktioner som; majligheten att designa, skapa och bibehalla
individanpassat innehall pa en websajt; maojligheten att redigera och godkanna innehall fore publicering samt en auto-
matiserad publiceringsprocess®. Marknaden for WCM uppskattas uppga till cirka 5 miljarder dollar ar 2017, och bedéms
vaxa till 11 miljarder dollar 2022°, motsvarande en tillvaxt om cirka 16,7 procent per ar. FFW utfor framst DCX projekt
som drivs av WCM. Se nedan for illustration av FFWs och Rivers marknad.

Beskrivning av konkurrenssituationen inom Digital Transformation

Digital transformation
Ca 1 200 miljarder dollar

WCM
Ca5
miljarder
dollar

* Sedan utgangen av 2016 har det inte skett nagra vasentliga férandringar som har paverkat FFW eller Rivers huvudsakliga marknader.
2 https://www.idc.com/getdoc.jsp?containerld=prUs42327517.

3 http://digitasidcmarketscape.com/downloads/DigitasLBi-IDC-Product-Innovation-and-DCX-reports. pdf.

4 http://searchcontentmanagement.techtarget.com/definition/web-content-management-WCM.

5> Marketsandmarkets 2017 report “Web Content Management Market by Solution, Service, Deployment Type, Organization, Size, Vertical and

Region — Global Forecast to 2022".
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Omraden Exempel pa aktorer inom respektive omrade
r=»er
PO . \\7
©DigitaslBi ¢\ p | ENT K
Marknadsforings RAZORFISH _ VML
-tjanster .
EPSILON MERKLE @) WUNDERMAN
Accenture WDIALEXA ——==
Deloitte EE=SE
CONNECTIVE o \‘/ SITEWORN

Digital
P ?C@pgem{m a Cognizant |nf0$/5 kundupplevelse

gam> @@ P liquidhub

EY kPG Pwelk

McKinsey
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Tekniska tjanster

Affarstjanster

Ovan illustreras hur tjanstemarknaden inom digital transformation ar uppdelad, dels vilka tjanster som stora organisa-
tioner efterfragar, dels vilka aktérer som ar starka inom respektive omrade. Globalt sett uppskattas stora organisationer
investera totalt 1 200 miljarder dollar pa digital transformation, samtliga med malet att férbattra och optimera den digi-
tala kundupplevelsen for att hoja kundens uppfattning om varumarket och bidra till 6kad forséaljning.
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-

IS B I T

ISBIT GAMES

ISBIT GAMES startade verksamheten under 2014. Under 2015 beslutade bolaget att fokusera mer pa att leverera unika
spelupplevelser under egna titlar. 2016 lanserade ISBIT GAMES spelet Warp Shift som gav bolaget internationell upp-
marksamhet. Apple valde att férinstallera Warp Shift pa Iphones demonstrationsexemplar i bolagets flaggskeppsbutiker.
App Store valde ocksa att promota spelet som sin ”"Free app of the week” under december 2016, vilket resulterade i mer
an tva miljoner nedladdningar pa bara nagra dagar. ISBIT GAMES har dven utvecklat spelet First Person Lover, som av
PewDiePie utndmndes till “the most fabulous game in the Universe”®. | september 2016 férvarvade Zlatan lbrahimovic
12,5 procent av ISBIT GAMES och i november 2016 genomférde bolaget en nyemission pa 19,3 MSEK till en vardering
om cirka 129 MSEK efter genomférd emission. ICTAs andel om 38,1 procent varderades vid tillfallet till cirka 49 MSEK. |
augusti 2017 lanserades mobilspelet Zlatan Legends.

Warp Shift

Warp shift ar ett mobilspel som ISBIT GAMES tagit
fram i samarbete med den framgangsrika spelstudion
FISHLABS. Spelet ar utformat som ett pussel med olika
nivaer som kan ldsas upp beroende pa hur snabbt
foregaende nivaer har avklarats. Spelet ar gratis att
ladda ner men spelare kan gora in-game kop for
uppgraderingar.

Zlatan Legends

Zlatan Legends ar ett mobilspel som ISBIT GAMES tagit

fram i samarbete Zlatan Ibrahimovic. Spelare kan tavla

mot andra spelare online. Spelet ar gratis att ladda ner

men spelare kan gora in-game kop for uppgraderingar

for 10 — 1 000 SEK. Spelet lanserades i augusti 2017

och fanns fran borjan endast tillgangligt att ladda ner

pa iOS (Iphone). Sedan den den 13 december 2017.

Nyligen lanserades "Zlatan Legends 2.0" som inneholl

ett antal uppdateringar:

e  Finns numer att ladda ner foér saval Android och
iOS (Iphone)

e Sex nya sprak har lagts till med fokus pa den
asiatiska marknaden

e Forenklad Ul for att enklare komma igdng med
spelet.

e Endless mode som nytt huvudspelval for att
snabbare uppleva hela spelet

6 https://www.youtube.com/watch?v=b1juOJK4yKs.
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Oversikt over spelbranschen*

Den globala spelbranschen hade under 2016 en arlig omsattning pa cirka 100 miljarder USD. Traditionellt har branschen
klassificerats i underbranscher efter den plattform som anvands samt var och en med sina utmarkande kannetecken.
Underbranscherna ar kategoriserade i spelkonsoler och handhalina konsolspel, PC-spel, samt mobilspel.”

Globala spelbranschen 2016
(99,6 miljarder USD)

Spelkonsoler och
handhallna konsolspel
(30,8 miljarder USD)

TV-spel Handhallna konsoler PC-spel Onlinespel Smartphone Surfplatta
(29,0 miljarder USD) (1,8 miljarder USD) (26,7 miljarder USD) (5,2 miljarder USD) (27,1 miljarder USD) (9,8 miljarder USD)

Branschen dr emellertid under férandring, bade i frdga om vilka plattformar som anvénds och vilken typ av spel som
spelas. Ett skifte har skett fran spel som huvudsakligen spelades av en relativt liten krets av dedikerade spelare pa tradi-
tionella konsoler och datorer, till spel som spelas av en bredare krets pa hégpresterande barbara enheter, huvudsakligen
smartphones och surfplattor. Den 6kade uppkopplingen har lett till en kraftig utveckling av onlinespel och den stora
tillvaxten for mobila enheter med touch-baserad skdrm har lett till introduktionen av en ny nisch inom spelbranschen,
s k casualspel fér smartphones och surfplattor.

PC-spel Mobil
(31,9 miljarder USD) (36,9 miljarder USD)

Marknadsprognos fér globala spelbranschen 2015-2019E (miljarder USD)?®

91,8 99,6 106,5 112,5 118,6 Arlig tillvaxt
2015-2019E
100% - (%)
PC 3,6
28% 27% 26% 26% 25%
B Online spel -3,7
B TV-spelskonsol 2,9
Barbar konsol -19,0
m Surfplatta 11,6
B Smartphone 15,9
2015 2016 2017E 2018E 2019E Total marknad 6,7

* Sedan utgangen av 2016 har det inte skett nagra vasentliga férandringar som har paverkat ISBIT GAMES huvudsakliga marknader.
7 Newzoo 2016 Report: Global Games Market.
8 Newzoo 2016 Report: Global Games Market.
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Den totala spelmarknaden beraknas vaxa med cirka 6,7 procent per ar fram till 2019 och uppga till 118,6 miljarder
USD. Omsattning for spel till smartphones vantas sta for den storsta tillvaxten och bedéms vaxa med cirka 15,9 procent
per ar och uppga till cirka 40 miljarder USD ar 2019.

Kategorier av mobilspel

Mobilspel kan delas in i tre huvudkategorier baserat pa metoder for att generera intakter:
e Betalspel (premium) — kops av kunden direkt

e Upplasbara spel — gratis provperiod med majlighet att |asa upp hela spelet

e Free-to-play-spel — ger intdkter genom forsaljningen av virtuella varor i spelet

Enligt Bolaget har spelarna de senaste aren rort sig fran betalspel till upplasbara spel och vidare till free-to-play-spel.

Betalspel

Betalspel bygger pa den traditionella typen av betalning dar anvandarna koper spelet direkt och darmed ges full tillgang
till allt spelinnehall. Spelet har inga former av begransningar och det ar inte majligt att kopa virtuella foremal eller hjalp-
medel under spelets gang. Bolaget far alltsa endast betalt nar det faktiska kdpet gors. Denna modell fér intdktsskapande
blir allt ovanligare da trenden allt tydligare pekar mot free-to-play-spel.

Upplasbara spel

Upplasbara spel ar gratis, eller obegransade, upp till en viss niva. Nar spelaren nar den férutbestamda gransen maste
han/hon kodpa spelet for att kunna ldsa upp det och fortsatta spela. Olika genrer har olika modeller och alternativ fér det
upplasbara innehallet, och beroende pa genre varierar innehallet i den upplasta delen. Det kan handla om allt fran att
det finns ytterligare féremal eller karaktarer tillgiangliga till forbattringar av spelet och att man kan lasa upp nya nivaer
och sa vidare.

Free-to-play-spel

Free-to-play-spel gar att spela direkt utan att man forst behdver betala en engangssumma eller en prenumerationsavgift.
Free-to-play-spel erbjuder mojligheten att kdpa varor i spelet som forbéattrar spelprocessen och anvandarupplevelsen, el-
ler att 6ka takten pa framstegen i spelet genom att maojliggéra for spelaren att hoppa 6ver langsamma delar eller nivaer av
spelet. Betalningen i free-to-play-spel sker nar anvdandarna képer virtuella foremal i spelet. Anvandarna har mojligheten
att fortsatta spela utan att spendera pengar, eller képa virtuella varor om de sa vill. Med enastaende insatser fran spelaren
kan free-to-play-spel spelas och avslutas utan att man behover kdpa nagra foremal eller hjalpmedel under spelets gang.
Den hér intaktsmodellen blir allt popularare, sarskilt nar det galler spel for smartphones och surfplattor.

Nyckeln till framgang nar det galler free-to-play-spel ar att erbjuda spelarna lockande virtuella varor som de kan kdpa
medan de spelar. Framgangsrika free-to-play-spel kan generera betydligt hogre intdkter per anvandare an andra intadkts-
modeller, och kan uppratthalla hégre intaktsnivaer under langre tidsperioder. Eftersom free-to-play-spel bara ar fram-
gangsrika om de tillhandahaller tillrackligt mycket spelinnehall och ar tillrdckligt intressanta for att halla kvar anvandarna
under langre tidsperioder tenderar de att vara mer komplexa och dyrare att producera. Free-to-play-spel kraver en storre
forstaelse av spelarpsykologi samt finjusterade betalningsprocesser.

Kannetecknande for spelutvecklingsmarknaden

e Inga tillkommande kostnader vid forsaljning av ytterligare spel

e Bransch med laga varden pa tillgdngar med laga rorelsekapitalbehov
e  Global rackvidd utan krav pa fysisk narvaro
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Historik

En o6versikt av de viktigaste milstolparna i ICTA presenteras nedan.

1933

e Tryckeribolaget Tryckindustri grundas i Solna av Erik
Lindberg. Bolaget etableras snabbt som ett kvalitets-
tryckeri och skapar grund for, bl a, ett 40-arigt sam-
arbete med LM Ericsson.

1981

e Intellecta grundas av Richard Ohlson och Lars-Peder
Hedberg. Bolaget fokuserar initialt pa redaktionell
kommunikation med forsta uppdrag att producera
Eurocards kundmagasin, varefter Intellecta expan-
derar snabbt.

1990
e  Tryckindustri noteras pa Stockholmsboérsen den 8
maj 1990.

2000

e  Tryckindustri forvarvar Intellecta i augusti 2000 med
syfte att bredda Bolagets erbjudande ftill strategisk
kommunikation, varefter moderbolaget namnandras
till Intellecta AB. Bolaget struktureras inom ramen
for tva affarsomraden; tryck inom Infolog och kon-
sultverksamhet inom Consulting.

2000-talet

e Intellecta lagger fast en strategi for organisk tillvaxt
och tillvaxt genom forvarv av bolag. Bysted forvarvas
2004. Rewir forvarvas 2006. Hilanders och Ekotryck
Redners férvarvas 2008. Bodén & Co Kommunika-
tion forvarvas 2010 och Rewir 6ppnar ett kontor i
Shanghai.

2012
e Intellecta tar fokus pa digital expansion och ingar ett
joint venture med danska webbyran Propeople.

2013

e Affarsverksamheten Infolog avyttras till forman for
fokus pa digital strategi.

e Konceptet Wow by Rewir lanseras och erbjuder
eventtjanster.

e Danska Propeople och den svenska byran River Cres-
co forvarvas.

e Affarsomradena Strategic Communications och Di-
gital skapas.
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2014

e Fortsatt effektivisering av verksamheten, digital
transformering och leverans i enlighet med strate-
giska milstolpar.

e Unreel skapas for att mota det 6kande behovet av
film och rorlig media.

e Intellecta 6ppnar kontor i Berlin via Propeople.

e |ISBIT GAMES skapas som en avknoppning fran River
som en spelstudio inriktad pa marknadsforing via
spel.

e  Chainbizz, en dansk Sitecorebyra, forvarvas via Pro-
people i syfte att starka Intellectas CMS-erbjudande.

e Hilanders 6ppnar ett kontor i Shanghai.

e River etablerar ett heldgt dotterbolag i Amsterdam.

2015
e Blink Reaction, en amerikansk Drupal-utvecklare
férvarvas.

e  FFW (Friends From Work) lanseras genom att Prope-
ople, Bysted A/S och Blink Reaction LLS omprofileras
under ett gemensamt varumarke.

2016

e |ISBIT GAMES genomfor en nyemission for att sa-
kerstalla fortsatt expansion och Zlatan lbrahimovic
forvarvar via bolag 12,5 procent av aktierna i ISBIT
GAMES.

e Intellecta omorganiseras i syfte att skapa starkare
kundteam genom att Rewir inkorporeras med Intel-
lecta Corporate.

e Intellecta skriver ner goodwill inom affarsomradet
Intellecta Strategic Communications om totalt 57
MSEK.

2017

e ISBIT GAMES lanserar spelet ”Zlatan Legends” i néra
samarbete med Zlatan Ibrahimovic.

e Intellecta slutfor sin digitala renodling genom avytt-
ringen av hela affirsomradet Strategic Communica-
tions, varefter Intellecta bestar av enbart av bolag
med tydligt digitalt fokus.

e Intellecta informerar om minskad orderingang i USA
for FFW vilket har en negativ effekt pa Intellectas
EBIT-resultat.

e Intellecta byter namn till ICTA efter beslut vid extra
bolagsstimma i oktober 2017.



Utvald finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér ICTA avseende rékenskapsdren
2015 och 2016 samt perioden 1 januari — 30 september 2017 med jdmférelsesiffror for
samma period 2016. Informationen dr hdmtad ur Bolagets reviderade drsredovisningar
som dr upprdttade i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS"),
sdsom de har antagits av EU och drsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade
koncernrdkenskaper for perioden 1 januari — 30 september 2017 har hdmtats ur Bolagets
deldrsrapport, vilken har upprdttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering samt
drsredovisningslagen. Deldrsrapporten har varit féremal for éversiktlig granskning av
Bolagets revisor.

Den 31 augusti 2017 avyttrades affdrsomrddet Intellecta Strategic Communications.
Avyttringen innebar att affdrsomrddet dekonsoliderades i ICTA-koncernen vid den tidpunkten.
Verksamheten i Intellecta Strategic Communications samt resultatet av avyttringen redovisas
i Bolagets resultatrdkning som avyttrad verksamhet i kvartalsrapporten 1 januari - 30
september 2017. Jamférelsesiffrorna for samma period 2016 har réknats om och inkluderats
i "Resultatrékning i sammandrag" och "Balansrékning i sammandrag" nedan som avyttrad
verksamhet for att aterspegla den kvarvarande verksamheten pd ett jimforbart sdtt. Som
kvarvarande verksamhet redovisas moderbolaget ICTA AB (publ) samt innehaven FFW, River
och intressebolaget ISBIT GAMES.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget
beddomer att dessa nyckeltal ger en bdittre férstdaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa
finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas for
sig sjdlva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med
IFRS.

Féljande sammandrag av Bolagets rdkenskaper bér Idsas tillsammans med ICTAs reviderade
drsredovisningar med tillhérande noter for rékenskapsdaren 2015 och 2016 samt den
oreviderade informationen i Bolagets deldrsrapporter for perioden 1 januari — 30 september
2017 inklusive jimforelsetal for motsvarande period 2016. Dessa har inférlivats i Prospektet
genom hdnvisning.
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Utvald finansiell information

Resultatrdkning i sammandrag

1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
2017 2016 2016* 2016 2015
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ejreviderad) (ejreviderad) (reviderad) (reviderad)
Nettoomsattning 256 370 254 879 351139 516 839 469 226
Ovriga rérelseintakter 11015 2728 5841 929 16 909
267 385 257 607 356 980 517 768 486 135
Ravaror och fornddenheter -22 661 -13 363 -18 728 -68 157 -69 070
Ovriga externa kostnader -56 516 -52 695 -78 773 -97 260 -80 649
Personalkostnader -177 757 -175 497 -233 526 -321901 -306 176
Avskrivningar och nedskrivningar -6 207 -3902 -5 069 -62 528 -4 975
Resultat fran andelar i intresseforetag -16 -183 -1025 -1284 -594
-263 157 -245 640 -337121 -551130 -461 464
Rorelseresultat 4228 11967 19 859 -33 362 24671
Finansiella intakter 1906 3312 4774 2811 1983
Finansiella kostnader -4 680 -4 896 -6 744 -7 146 -4 195
-2774 -1584 -1970 -4 335 -2212
Resultat fore skatt 1454 10383 17 889 -37 697 22459
Skatt pa periodens resultat -297 -4 128 -4 002 -4 027 -10 357
Resultat fran kvarvarande verksamhet 1157 6 255 13 887
Resultat fran affirsomrade som ir avyttrat 13176 -56 690 -55 611
Periodens resultat 14 333 -50435 -41724 -41724 12 102
Komponenter som kan komma att aterforas i resul- -21672 3661 8741 8741 -6 690
tatrakningen
Totalresultat for perioden -7 339 -46 774 -32983 -32983 5412
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4 490 -52 281 -42 869 -42 869 3419
Innehav utan bestimmande inflytande -2 849 5507 9 886 9 886 1993

* Visar resultatrakning per 2016-12-31 med Strategic Communications separerat som finansiell tillgang till salu
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Balansrakning i sammandrag

1 januari - 30 september

Utvald finansiell information

1 januari - 31 december

2017 2016 2016* 2016 2015
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ejreviderad) (ejreviderad) (reviderad) (reviderad)
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 178 326 201 442 209 389 244 817 276 202
Materiella anlaggningstillgangar 5117 6426 6560 7 349 6030
Finansiella anldggningstillgangar 18 788 8275 4056 4056 6513
202 231 216 143 220 005 256 222 288 745
Omséttningstillgangar
Pagaende arbeten 19932 23633 10 468 50574 49 810
Kundfordringar 48 395 56 158 67 897 82 760 85126
Ovriga omsattningstillgdngar 31254 31841 25661 32422 38329
Likvida medel 12 082 9564 28 119 30570 5908
111663 121 196 132 145 196 326 179173
Tillgangar i affirsomrade som innehas for férsaljning 98 990 100 398
Summa tillgangar 313 894 436 329 452 548 452548 467 918
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 127 751 135209 151 160 151 160 186 932
Innehav utan bestammande inflytande 10454 17 610 33964 33964 8760
138 205 152 819 185124 185124 195 692
Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 15320 25056 22 165 22 165 28 313
Ej rantebarande langfristiga skulder 24 146 40 860 28 390 28399 44 468
39 466 65916 50 555 50 564 72781
Kortfristiga skulder
Rantebarande kortfristiga skulder 77 347 103 138 80751 80751 68 679
Ej rantebadrande kortfristiga skulder 58 876 68 081 84341 136 109 130766
136 223 171 219 165 092 216 860 199 445
Skulder i affirsomrade som innehas for forsaljning 46 415 51777
Summa eget kapital och skulder 313894 436 329 452 548 452 548 467 918

* Visar balansrakning per 2016-12-31 med Strategic Communications separerat som finansiell tillgang till salu
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Utvald finansiell information

Kassaflodesanalys i sammandrag

Belopp i KSEK

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

2017
(ej reviderad)

2016
(ej reviderad)

2016
(reviderad)

2015
(reviderad)

Den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt 14 140 -46 605 -37 697 22 459
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -18 260 59962 57 852 -3122
Betald skatt -467 -348 -348 -7 915
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -4 587 13 009 19 807 11422
forandring i rorelsekapital

Okning/minskning varulager -9464 -10 653 -764 -5380
Okning/minskning fordringar 13909 11233 8273 -8 075
Okning/minskning kortfristiga skulder -31 647 -13 168 1664 3712
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -31789 421 28980 1679
Investeringsverksamhet

Forvarv/avyttring avimmateriella anlaggningstill- -2909 -4 147 -8 780 -5402
gangar

Forvarv/avyttring av materiella anlaggningstillgangar -2611 -3559 -1616 -7 437
Forvarv/avyttring av verksamheter 41 261 -12 060 -12 060 -59 820
Kassaflode fran investeringsverksamheten 35741 -19 766 -22 456 -72 659
Finansieringsverksamhet

Forandring av langfristig upplaning -6 845 -3257 -6 148 16 797
Forandring av kortfristig upplaning -12923 34 459 12 072 62276
Utbetald utdelning -2 658 -6 280 -7 049 -10 601
Betalning for personaloptioner -14 -38 -38 271
Nyemission - - 19301 -
Kassaflode finansieringsverksamheten -22 440 24 884 18 138 68 743
Forandring likvida medel -18 488 5539 24 662 -2237
Likvida medel vid periodens boérjan 30570 5908 5908 8145
Kursdifferenser i likvida medel - - - -
Likvida medel vid periodens slut 12 082 11447 30570 5908
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Utvalda nyckeltal

Utvald finansiell information

Nedanstaende nyckeltal &r inte reviderade eller dversiktligt granskade om ej annat anges. Resultatposter som ingar i
nyckeltal avser rullande 12 manader (for mer info om vilka nyckeltal som berors, se "Definition av alternativa nyckeltal").

Belopp i KSEK
Soliditet, %
Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Nettoskuld/EBITDA
Skuldsattningsgrad, ggr
Rantetackningsgrad
Rorelsemarginal, %
Rorelsemarginal, % i relation till byrdintakter exkl. engangsposter
Rorelsemarginal, % i relation till byraintakter
Vinstmarginal, %
Andel riskbarande kapital, %
Medelantal anstallda
Varav i moderbolaget
Resultat per aktie, SEK!
Utdelning per aktie, SEK
Antal aktier vid periodens utgang, tusental
* Reviderat
! IFRS-nyckeltal

Definition av alternativa nyckeltal

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutning. Bolaget anser
att mattet ar relevant da det Gver tid ger en bild av hur stor del
av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive ex-
tern finansiering vilket gor att investerare och andra intressen-
ter kan anvdnda nyckeltalet for att bedoma Bolagets finansiella
stabilitet pa lang sikt.

Nettoskuldsattningsgrad, ggr

Rantebarande skulder med avdrag for likvida medel i relation
till redovisat eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ar ett
relevant matt for att bedéma hur Bolaget finansierat sina till-
gangar.

Nettoskuld/EBITDA (Rullande 12 manader)

Réntebarande skulder minus likvida medel i férhallande ftill
rorelseresultat 6kat med avskrivningar och nedskrivningar av
immateriella tillgdngar och materiella anlaggningstillgangar. Bo-
laget anser att nyckeltalet ar ett relevant matt pa skuldsattning
i forhallande till Bolagets operativa Idnsamhet.

Skuldsattningsgrad, ggr

Réntebarande skulder med avdrag for finansiella rantebdrande
tillgdngar i relation till eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet
ar ett relevant matt for att bedoma hur Bolaget finansierat sina
tillgangar.

Rantetidckningsgrad (Rullande tolv manader)

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader dividerat med fi-
nansiella kostnader. Nyckeltalet syftar till att askadliggéra hur
val rérelsens intakter tacker rérelsens finansiella kostnader un-
der varje period.

Rorelsemarginal, % (Rullande tolv manader)
Rorelseresultat i procent av rullande tolv manaders nettoom-
sattning. Bolaget anser att nyckeltalet ar ett relevant matt for
att ge en bild av Bolagets operativa I6nsamhet.

1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
2017 2016 2016 2015
44 35 41 42
0,58 0,76 0,39 0,47
3,51 3,84 2,48 3,07
0,67 0,84 0,56 0,50
2,98 -4,6 -4,3 6,4
1,6 -11,8 -6,5 5,2
2,7 4,1 5,3 6,0
1,7 -13,2 -7,4 6,0
0,6 12,7 7,4 4,7
47,0 37,8 43,0 44,4
569 574 560
8 8 8
-12,05 -10,85* 1,75*
0,0 0,50 0,90
4539 4539 4539

Rorelsemarginal, % i relation till byraintdkter exkl. en-
gangsposter (Rullande tolv manader)

Rorelseresultat, exkl engangsposter, i férhallande till byrdintak-
ter. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant for att askadliggora
uthallig operativ I6nsamhet.

Rorelsemarginal, % i relation till byraintdkter (Rullande
tolv manader)

Rorelseresultat i forhallande till byraintakter. Bolaget anser att
nyckeltalet ar ett relevant matt pa operativ Ionsamhet i forhal-
lande till byrans totala intakter.

Vinstmarginal, % (Rullande tolv manader)

Resultat fore skatt i forhallande till nettoomsattning. Nyckelta-
let syftar till att askadliggora Bolagets Ionsamhet samt hur stor
del av nettoomsattningen som tillfaller Bolagets aktieagare.

Andel riskbarande kapital, %

Justerat eget kapital plus uppskjutna skatteskulder och minori-
tetsintressen i forhallande till balansomslutning. Bolaget anser
att nyckeltalet ar relevant da det askadliggor Bolagets finan-
siella stabilitet i det fall de obeskattade reserverna l6ses upp
under forlustar och ej beskattas.

Medelantal anstallda

Berdknas som genomsnitt av antalet anstéllda vid varje manads
utgang. Bolaget anser att medelantal anstéllda askadliggor for-
andringar i Bolagets organisation.

Justerat eget kapital
Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent av obeskattade re-
server exklusive innehav utan bestammande inflytande.



Utvald finansiell information

Avstamningstabeller till alternativa nyckeltal

1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 2017 2016 2016 2015
(+ Rantebarande skulder 92 667 128 194 102 916 96 992
- Likvida medel) 12 082 11447 30570 5908
/ Eget kapital 138 205 152 819 185124 195 692
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,58 0,76 0,39 0,46
1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
Nettoskuld/EBITDA (Rullande tolv manader) 2017 2016 2016 2015
(+ Réntebarande skulder 92 667 128 194 102 916 96 992
- Likvida medel) 12 082 11447 30570 5908
/ (Rorelseresultat 14 251 -32227 -33 362 24 671
+ Av- och nedskrivningar) -7 477 -62 618 -62 258 -4 975
Nettoskuld/EBITDA 3,71 3,84 2,48 3,07
1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
Skuldsattningsgrad, ggr 2017 2016 2016 2015
(+ Rantebarande skulder 92 667 128 194 102 916 96 992
- Finansiella rantebarande tillgangar) 0 0 0 0
/ Eget kapital 138 205 152 819 185124 195 692
Nettoskuld/EBITDA 0,67 0,84 0,56 0,50
1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
Rorelsemarginal, % i relation till byraintdkter exkl. engangsposter
(Rullande tolv manader) 2017 2016 2016 2015
(+ Rorelseresultat 5144 -43 385 -33 362 24671
- Engangsposter) 3211 57 003 57 003
/ Byrdintdkter 305 482 328 355 449 397 410926
Rérelsemarginal, % i relation till byraintdkter exkl. engangsposter 2,7 4,1 5,3 6,0
1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
Andel riskbarande kapital, % 2017 2016 2016 2015
(+ Justerat eget kapital 127 751 135209 151 160 186 932
+ uppskjutna skatteskulder och minoritetsintressen) 19 642 29459 43 255 20635
/ Balansomslutning 313 894 436 329 452 548 467 918
Andel riskbarande kapital, % 47 38 43 44
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Proformaredovisning

Andamal fér proformaredovisningen

ICTAs avyttring av Intellecta Strategic Communications, som genomfordes per den 31 augusti 2017, har en direkt paverkan
pa framtida resultat och kassafléden for Bolaget. Andamalet med nedanstidende konsoliderade proformaredovisning &r
att redovisa den hypotetiska paverkan som avyttringen hade haft pa ICTAs konsoliderade resultatrékning for perioden 1
januari — 30 september 2017. Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Proformaredo-
visningen ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till att beskriva ICTAs faktiska
finansiella stallning och resultat. Vidare ar proformaredovisningen inte representativ for hur verksamhetsresultatet kom-
mer att se ut i framtiden.

Utformning av proformaredovisningen

Proformaresultatrakning

Proformaresultatrdkningen for perioden 1 januari — 30 september 2017 baseras pa ICTAs oreviderade delarsredovisning
for perioden 1 januari — 30 september 2017 och ar upprattad som om avyttringen &gt rum den 1 januari 2017.

Grunder fér proformaredovisningen
ICTA tillampar IFRS och proformaredovisningen har upprattats i enlighet med ICTAs nu gallande redovisningsprinciper.

Proformajusteringar

Uppgifter om proformajusteringarna framgar av proformaresultatrakningen med tillhérande noter dar berdkningarna re-
dovisas mer i detalj. Det har inte skett nagra justeringar for synergier eller integrationskostnader i proformaredovisningen.
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Proformaredovisning

Proformaresultatrakning i sammandrag
1 januari - 30 september 2017

Belopp i KSEK Koncern Justeringar for avyttrad Proforma
verksamhet!
Nettoomsattning 256 370 256 370
Ovriga rorelseintakter 11 015 11 015
267 385 267 385
Révaror och férnddenheter -22 661 -22 661
Ovriga externa kostnader -56 516 -56 516
Personalkostnader -177 757 -177 757
Avskrivningar och nedskrivningar -6 207 -6 207
Resultat fran andelar i intresseforetag -16 -16
-263 157 -263 157
Rorelseresultat 4228 4228
Finansiella intakter 1906 1906
Finansiella kostnader -4 680 -4 680
Resultat fore skatt 1454 1454
Skatt pa periodens resultat -297 -297
Resultat fran kvarvarande verksamhet 1157 1157
Resultat fran affirsomrade som ir avyttrat 13176 -13 176 0
Periodens resultat 14 333 1157
Komponenter som kan komma att aterforas i resul- -21672 -21672
tatrakningen
Totalresultat for perioden -7 339 -20 515
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4490 -17 666
Innehav utan bestimmande inflytande -2 849 -2 849

! Koncernens resultatrdakning for perioden 1 januari — 30 september 2017 har justerats med re-
sultat for avyttrad verksamhet. Den avyttrade verksamheten bestar i sin helhet av affirsomradet
Intellecta Strategic Communications. Resultat for avyttrad verksamhet bestar av féljande poster;

Resultat av verksamheter i Intellecta Strategic communications

Resultat efter skatt i avyttrad verksamhet 28 KSEK
Koncernens realisationsresultat vid avyttring 1113 KSEK
Transaktionskostnader efter skatt vid avyttring -4 605 KSEK
Utdelning fran bolag inom affirsomrade som ar avyttrat 16 640 KSEK
Totalt 13 176 KSEK
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Proformaredovisning

Revisors utlatande angaende proformaredovisningen

PWCEL

Till styrelsen i ICTA AB (publ) org. nr. 556056-5151

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgar pa s. 49-50 i ICTA AB (publ) prospekt daterat den 5
januari.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att illustrera om hur koncernens resultatrakning skulle ha sett ut
utan de bolag som avyttrades under augusti 2017 och med endast de kvarvarande verksamheterna for ICTA AB (publ)
for perioden 2017 01-01—2017-09-30.

Styrelsens ansvar
Det &r styrelsens ansvar att uppréatta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det &r vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet
att lamna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar
for sadan finansiell information som anvants i sammanstéallningen av proformaredovisningen utdver det ansvar som vi
har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt.
Det innebar att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sékerhet forsékra
oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC
1 (International Standard on Quality Control) och har diarmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och till-
lampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi ar oberoende i forhallande till ICTA AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen
bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med kélldokumentation, bedéma underlag till
proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar vi bedémt ndédvéndiga for att med
rimlig sakerhet forsdkra oss om att proformaredovisningen har sammanstéllts enligt de grunder som anges pa s. 49-50
och att dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.

Uttalande
Enligt var bedomning har proformaredovisningen sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 49-
50 och dessa grunder overensstammer med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Stockholm den 5 januari 2018
PricewaterhouseCoopers AB
Bo Lagerstrom
Auktoriserad revisor
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Informationen nedan ska Iésas tillsammans med avsnittet “Utvald finansiell information”
och Bolagets reviderade drsredovisningar med tillh6rande noter for réikenskapsdaren 2015
och 2016 samt den oreviderade informationen i Bolagets delarsrapporter for perioden 1
januari — 30 september 2017 inklusive jimforelsetal fér motsvarande period 2016. Dessa
har inférlivats i Prospektet genom hdnvisning.

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till 30 september 2017 och 1 januari till 30 september
2016

Nettomsattning

ICTAs nettoomsattning uppgick till 256 370 KSEK under perioden 1 januari till 30 september 2017 jamfort med 254
879 KSEK under motsvarande period 2016. Nettoomsattningen i det avyttrade affairsomradet Strategic Communications
uppgick till 138,5 MSEK under perioden 1 januari — 30 september 2016. Nettoomséattningen var framst hanforlig till
konsultintakter.

Ovriga rérelseintikter

ICTAs 6vriga rorelseintakter uppgick till 11 015 KSEK under perioden 1 januari till 30 september 2017 jamfort med
2 728 KSEK under perioden 1 januari till 30 september 2016. De 6vriga rérelseintdkterna under perioden 1 januari — 30
september 2017 avsag huvudsakligen en omféring av villkorad képeskilling om cirka 7,5 MSEK.

Rorelsens kostnader

ICTAs totala rorelsekostnader uppgick till 263 157 KSEK under perioden 1 januari till 30 september 2017 jamfort med
245 640 KSEK under motsvarande period 2016. Okningen var till stor del hanférlig till 6kade kostnader fér ravaror och
fornodenheter. Bolagets totala av- och nedskrivningar under perioden 1 januari till 30 september 2017 uppgick till 6 207
KSEK jamfort med 3 902 KSEK under motsvarande period 2016, varav 400 KSEK avsag immateriella anlaggningstillgangar.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till 4 228 KSEK under perioden 1 januari till 30 september 2017 jamfort med 11 967 KSEK
under motsvarande period 2016. Skillnaden motsvarar cirka 65 procents forsamring och ar framst hanforlig till hogre
kostnader for ravaror och fornédenheter om 9 298 KSEK under perioden 1 januari till 30 september 2017 jamfort med
motsvarande period 2016.

Resultat fran finansiella poster
ICTAs resultat fran finansiella poster uppgick till -2 774 KSEK under perioden 1 januari till 30 september 2017 jamfort med
-1 584 KSEK under motsvarande period 2016.

Resultat fore skatt
ICTAs resultat fore skatt uppgick till 1 454 KSEK for perioden 1 januari till 30 september 2017 jamfort med 10 383 KSEK
for motsvarande period 2016.

Resultat efter skatt
ICTAs resultat efter skatt uppgick till 1 157 KSEK for perioden 1 januari till 30 september 2017 jamfort med 6 255 KSEK
for motsvarande period 2016.

Periodens resultat

Bolagets Resultat uppgick till 14 333 KSEK under perioden 1 januari till 30 september 2017 jamfort med -50 435 KSEK
under motsvarande period 2016. Skillnaden &r framst hanforlig till Resultat fran affairsomrade som ar avyttrat, dar en
nedskrivning av goodwill om 57 003 KSEK genomférdes under perioden 1 januari till 30 september 2016.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Kassafléde

ICTAs kassaflode uppgick till -18 488 KSEK for perioden 1 januari till 30 september 2017 jamfort med 5 539 KSEK under
motsvarande period 2016. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -31 789 KSEK jamfort med 421 KSEK
under motsvarande period 2016. Férandringen var huvudsakligen hanforlig till minskning av kortfristiga skulder under
perioden 1 januari till 30 september 2017. Kassaflodet fran investeringsverksamheten genererade ett nettoinflode om
35 741 KSEK under perioden 1 januari till 30 september 2017 jamfort med -19 766 KSEK under motsvarande period 2016.
Forandringen var huvudsakligen hanforlig till avyttringen i slutet av augusti 2017. Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten genererade ett utflode om -22 440 KSEK under perioden 1 januari till 30 september 2017 jamfoért med 24 884
KSEK under motsvarande period 2016. Skillnaden var framst hanforlig till hog kortfristig upplaning under perioden 2016.

Likviditet och finansiell stdllning

ICTAs eget kapital uppgick den 30 september 2017 till 138 205 KSEK jamfoért med 152 819 KSEK den 30 september 2016.
Av eget kapital den 30 september 2017 var 127 751 KSEK hanforligt till moderbolagets aktiedgare jamfort med 135
209 KSEK den 30 september 2016. Balansomslutningen uppgick den 30 september 2017 till 313 894 KSEK jamfért med
436 329 KSEK den 30 september 2016. Bolagets likvida medel uppgick den 30 september 2017 till 12 082 KSEK jamfort
med 11 447 KSEK den 30 september 2016.

Jamforelse mellan rdakenskapsaren 2016 och 2015

Nettomsattning

ICTAs nettoomsattning uppgick till 516 839 KSEK under 2016 jamfort med 469 226 KSEK under 2015. Nettoomsattningen
var framst hanforlig till konsultintdkter.

Ovriga rérelseintikter
ICTAs ovriga rorelseintakter uppgick till 6 302 KSEK under 2016 jamfort med 11 496 KSEK under 2015. De Ovriga
rorelseintdkterna under 2015 avsag huvudsakligen aterforing av villkorade képeskillingar om totalt 8 268 KSEK.

Rorelsens kostnader

ICTAs totala rorelsekostnader uppgick till 551 130 KSEK under 2016 jamfort med 461 464 KSEK under 2015. Okningen
var huvudsakligen hanforlig till nedskrivningar av goodwill om totalt 57 003 KSEK under 2016. Bolagets totala av- och
nedskrivningar under 2016 uppgick till 62 528 KSEK jamfort med 4 975 KSEK under 2015, varav 59 185 KSEK avsag
immateriella anlaggningstillgangar.

Rorelseresultat
Bolagets rorelseresultat uppgick till -33 362 KSEK under 2016 jamfort med 24 671 KSEK under 2015 motsvarande en
forsamring med 235 procent. Skillnaden beror framst pa en nedskrivning av goodwill under 2016 om totalt 57 003 KSEK.

Resultat fran finansiella poster
ICTAs resultat fran finansiella poster uppgick till -4 335 KSEK under 2016 jamfért med -2 212 KSEK under 2015.

Resultat fore skatt
ICTAs resultat fore skatt uppgick till -37 697 KSEK for 2016 jamfért med 22 459 KSEK for 2015.

Resultat efter skatt
ICTAs resultat efter skatt uppgick till -41 724 KSEK for 2016 jamfort med 12 102 KSEK fér 2015.

Kassafléde

ICTAs kassaflode uppgick till 24 662 KSEK for 2016 jamfort med -2 237 KSEK under 2015. Kassaflédet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 28 980 KSEK jamfoért med 1 679 KSEK under 2015. Foréandringen var huvudsakligen hanforlig
till att Bolaget betalade mer skatt under 2015, samt att fordringarna minskade vasentligt under 2016. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -22 456 KSEK under 2016 jamfort med -72 659 KSEK under 2015. Férandringen var
huvudsakligen hanforlig till forvarv av verksamheter under 2015. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 18 138 KSEK under 2016 jamfort med 68 743 KSEK under 2015. Skillnaden var framst hanforlig till 6kad kortfristig
upplaning under 2015.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Likviditet och finansiell stdllning

ICTAs eget kapital uppgick vid utgangen av 2016 till 185 124 KSEK jamfort med 195 692 KSEK vid utgangen av 2015. Av
eget kapital vid utgangen av 2016 var 151 160 KSEK hanforligt till moderbolagets aktiedgare jamfért med 186 932 KSEK
vid utgangen av 2015. Balansomslutningen uppgick vid utgangen av 2016 till 452 548 KSEK jamfort med 467 918 KSEK
vid utgangen av 2015. Bolagets likvida medel uppgick vid utgangen av 2016 till 30 570 KSEK jamfort med 5 908 KSEK vid
utgangen av 2015.

Vasentliga hdndelser under perioden som den historiska finansiella informationen omfattar

2015

e Blink Reaction, en amerikansk Drupal-utvecklare férvarvas 1 april 2015.

e FFW (Friends From Work) lanseras genom att Propeople, Bysted A/S och Blink Reaction LLS omprofileras under ett
gemensamt varumarke.

2016

e ISBIT GAMES genomfdr en nyemission for att sdkerstélla fortsatt expansion och Zlatan Ibrahimovic férvarvar via bolag
12,5 procent av aktierna i ISBIT GAMES.

e Intellecta omorganiseras i syfte att skapa starkare kundteam genom att Rewir inkorporeras med Intellecta Corporate.

e Intellecta skriver ned goodwill om totalt 57 MSEK inom affarsomradet Intellecta Strategic Communications.

1 januari — 30 september 2017

e ISBIT GAMES kvalificeras om till intressebolag genom utdelning fran River.
e |CTA avyttrar affirsomradet Intellecta Strategic Communications.
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Eget kapital, skulder och
annan finansiell information

Eget kapital och nettoskuldsattning

Tabellerna i detta avsnitt redovisar ICTAs kapitalisering och
skuldsattning per den 31 oktober 2017. Se avsnitt ”Aktier,
aktiekapital och dgarférhdllanden” for ytterligare informa-
tion om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

Eget kapital och skulder

Belopp i KSEK 2017-10-31

Kortfristiga skulder

Mot borgen

Mot sakerhet* 84 449

Blancokrediter 3000

Summa kortfristiga skulder 87 449

Langfristiga skulder

Mot borgen

Mot sakerhet 13 807

Blancokrediter

Summa langfristiga skulder 13 807

Eget kapital

Aktiekapital 6 809

Overkursfond

Reserver

Balanserat resultat inklusive arets resultat

Summa eget kapital 135 333

Summa eget kapital och rantebarande skulder 236 589
Nettoskuldsattning

Belopp i KSEK 2017-10-31

A) Kassa

B) Andra likvida medel 9034

C) Latt realiserbara vardepapper

D) Likviditet (A+B+C) 9034

E) Kortfristiga finansiella fordringar 0

F) Kortfristiga lan fran kreditinstitut 78 449

G) Kortfristig del av langfristiga lan
H) Andra kortfristiga rantebarande skulder 9000

I) Kortfristiga rantebarande skulder (F+G+H) 87 449
J) KORTFRISTIG NETTOSKULDSATTNING 78 415
(I-E-D)

K) Langfristiga lan fran kreditinstitut 13 807
L) Emitterade obligationer

M) Andra langfristiga rantebarande lan

N) Langfristiga rantebarande skulder (K+L+M) 13 807
0O) LANGFRISTIG NETTOSKULDSATTNING 92 222

(J*N)

* Utgors av 33,5 MSEK i foretagsinteckningar, aktier i FFW Holdings ApS,
River Cresco AB och 6 052 aktier i ISBIT GAMES AB

Kreditavtal och stallda sikerheter

ICTA omfattades per sista september 2017 av avtal om
finansiella covenanter som avser: soliditet, lagst 30 %;
nettoskuldsattningsgrad, hogst 1,0 ggr av eget kapital;
NetDebt/EBITDA ej 6verstigande 4 per den sista septem-
ber 2017 och ej 6verstigande 3,5 ggr per den sista de-
cember 2017 . For krediten i USA géller foljande finansiell
covenant: skuldsattningsgraden mellan kassafléde och
summan av den kortfristiga delen av langfristiga rante-
barande skulder ska pa arsbasis uppga till lagst 1,25*100.
Kassaflodet ar definierat som arets resultat efter skatt
efter aterlaggning av avskrivningar och rantekostnader
med avdrag for utdelning. Sedan den 30 september 2017
har Bolaget tecknat ett nytt avtal med Swedbank med
uppdaterade lanevillkor (se "vasentliga hiandelser efter
den 30 september 2017" pa s. 57).

Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapi-
talet inte ar tillrackligt for att driva verksamheten under
kommande tolv manader. Med beaktande av I6pande
kassaflode fran verksamheten, bedéms det befintliga ro-
relsekapitalet vid tidpunkten fér Prospektet tacka kapi-
talbehov till och med manadsskiftet februari/mars 2018.

Mot bakgrund av ovanstaende har extra bolagsstamma,
efter forslag fran Bolagets styrelse, beslutat genomfora
Foretradesemissionen om hogst cirka 61,3 MSEK fore
emissionskostnader. Underskottet av rorelsekapital for
den kommande tolvmanadersperioden berdknas uppga
till cirka 40 MSEK.

Vid fulltecknad Foretradesemission och efter emissions-
kostnader om cirka 6,7 MSEK tillfors Bolaget cirka 54,6
MSEK, vilket av Bolaget bedoms som tillrackligt for att
tillgodose rorelsekapitalbehovet under den kommande
tolvmanadersperioden.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas
och Foretradesemissionens garanter inte skulle uppfylla
sina ataganden kommer Bolaget att underséka andra fi-
nansieringsmojligheter alternativt driva verksamheten i
mer langsam takt an planerat, tills dess att ytterligare ka-
pital kan anskaffas. For det fall att samtliga alternativa fi-
nansieringsmojligheter skulle misslyckas finns en risk att
Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande
utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets
tillvaxt negativt.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Materiella anldggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar av inventarier. Materiella anldggningstillgangar uppgick per den 30 sep-
tember 2017 till 5 117 KSEK. Per den 31 december beréknades koncernens sammanlagda framtida avgifter for icke upp-
sagningsbara operationella leasingavgifter till 77 781 KSEK dar 75 996 KSEK utgjordes av kostnader for lokaler.

Immateriella anlaggningstiligangar
ICTAs immateriella anldggningstillgangar bestar av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, goodwill, varumarken
och kundrelationer. Immateriella anlaggningstillgangar uppgick per den 30 september 2017 till 178 326 KSEK (201 442).

Investeringar

Tabellen nedan sammanfattar ICTAs investeringar samt forvarv och avyttringar av verksamheter for rakenskapsaren
2015-2016 samt perioden 1 januari - 30 september 2017. Bolagets huvudsakliga investeringar har bestatt av forvarv av
verksamheter, investeringar i materiella anlaggningstillgangar och i immateriella anlaggningstillgangar. | immateriella
anlaggningstillgangar finns det investeringar av mjukvara och egen utveckling av produkter.

1 januari - 30 september 1 januari— 31 december
Belopp i KSEK 2017 2016 2015
Materiella anldggningstillgangar 2909 8780 5402
Immateriella anlaggningstillgangar 2611 1616 7437
(+)Forvarv/(-)avyttring av verksamheter -41 261 12 060 59 820
Summa -35 741 22 456 72 659

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar

Huvudsakliga pagaende investeringar ar relaterade till egen produktutveckling, investering i mjukvara och IT-utrustning
inom alla verksamheter. ICTAs huvudsakliga pagaende investeringar uppgar till 3 000 - 4 000 KSEK per ar och bestar i
huvudsak av egen produktutveckling, investering i mjukvara och IT-utrustning.

Utover ovanstaende har Bolaget inga pagaende vasentliga investeringar eller har gjort nagra ataganden om framtida
investeringar.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Tendenser och framtidsutsikter

Samhallet drivs av en omfattande trend mot 6kad digitalisering. Detta ar ocksa ICTAs centrala fokus. Den digitala trans-
formationen paverkar olika processer samt marknadsforing och distribution av produkter och tjanster. Den globala e-
handelsforsaljningen berdknas omsatta mer dn 2 000 miljarder USD under 2017, en tillvaxt pa cirka 18 procent jamfort
med 2016*. Detta paverkar FFWs och Rivers marknad da globala investeringar inom Digital Customer Experience ("DCX")
beddms vdxa med 20 procent per ar de narmaste aren for att na 33 miljarder USD ar 2020 med fokus pa utveckling av
webb och mobil, sociala medier, innehallsutveckling och individuellt anpassat innehall**.

ISBIT GAMES har efter lanseringen av Zlatan Legends i augusti 2017 fortsatt utvecklingen av spelet och i december lan-
serat den storsta uppdateringen hittills. Uppdateringen inkluderar nya spelmojligheter samt majligheten att spela spelet
pa Androidtelefoner.

Ovriga omstindigheter

Styrelsen beddémer att det per dagen for Prospektet inte finns nagra kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som forvantas ha en vasentlig inverkan pa ICTAs affarsutsikter under
det innevarande rakenskapsaret. Utover vad som anges i avsnittet “Riskfaktorer” kianner Bolaget inte till ndgra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets affarsutsikter under innevarande rakenskapsar. Utéver vad som anges i avsnittet ”Riskfaktorer” och
ovan kdnner Bolaget heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga hdndelser efter den 30 september 2017

e Vid extra bolagstdamma den 17 oktober besl6ts att dndra bolagsordning. Firmanamnet dndrades till ICTA AB (publ)
samtidigt som uppdelningen i A- och B-aktier togs bort och Bolaget ska bara ha ett aktieslag med lika ratt.

e |ICTA har tecknat ett nytt avtal med Swedbank for koncernens fortsatta finansiering. | avtalet har man kommit 6verens
om amorteringsnivaer under 2018 och efterféljande ar, omdisponering av 40 MSEK i kontokredit till amorterande lan
med en ranteniva som &r i linje med nuvarande rantenivaer for bolagens férvarvslan samt ett nytt covenantspaket:
koncernens soliditet skall vara minst 30 procent, nettoskuldsattningsgraden skall inte éverstiga 1,00 och NetDebt
i forhallande till EBITDA skall inte 6verstiga 3,5 vid utgangen av 2018, inte vid slutet av 2017 som var fallet tidigare. |
avtalet forbinder sig ICTA att inte ldmna utdelning fore arsstamman 2019 utan Swedbanks skriftliga samtycke.

e |ICTA ager 67,8 procent av FFW. En dgare i FFW har nyttjat gdllande optionsavtal att salja befintliga aktier i bolaget,
varefter ICTA med verkan fran senast den 30 juni 2018 kommer att dga 69,1 procent i FFW. Samtliga optioner
avseende aktier i FFW har darmed 16pt ut.

e Den 24 november 2017 ingick Bolaget ett avtal med Erik Penser Bank om ett kortfristigt Ian. Lanebeloppet uppgar till
8,0 MSEK och lanet I6per med 6,75 procent arlig ranta. Lanet ska aterbetalas vid den tidigare tidpunkten av inflytan-
det av emissionslikviden i Foretradesemissionen och den 28 februari 2018. Som sikerhet for Bolagets forpliktelser
gentemot Erik Penser Bank har ICTA [damnat pant dver samtliga aktier i ISBIT GAMES.

e Den 21 december 2017 aterbetalade ICTA skulder om totalt cirka 9 MSEK.

e Bolaget har kommunicerat att de kommer ha positiva engangsposter under fjarde kvartalet om cirka 7 MSEK ftill
foljd av reducerade kostnader for earn-outs samt kopplade till rorelsekapitaljusteringar som gjorts i samband med
avyttringen av Strategic Communications.

Utover ovanstaende har det inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller
stéllning pa marknaden sedan den 30 september 2017.

* eMarketer Worldwide retail and Ecommerce Sales report, 2017.
** http://digitasidcmarketscape.com/downloads/DigitasLBi-IDC-Product-Innovation-and-DCX-reports.pdf.
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar innan Foretradesemissionen till 6 809 173,50 SEK, fordelat pa 4 539 449 aktier, envar med
ett kvotvarde om 1,50 SEK. Bolagets aktier handlas pa Nasdaq Stockholm Small Cap. Bolagets aktiekapital ska utgora lagst
6 000 000 SEK och hogst 24 000 000 SEK. Antalet aktier skall vara lagst 4 000 000 och hogst 16 000 000.

Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier 4r emitterade
och fullt inbetalda. Varje aktie beréttigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teck-
ning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstam-
man eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas overlatbarhet. Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt el-
ler [6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betrdffande Bolagets aktier under
innevarande eller foregaende rakenskapsaret.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan 2013.

Antal aktier Aktiekapital (SEK)

Ar Handelse Férandring Totalt Forandring  Totalt aktiekapital Kvotvarde (SEK)

4258 199 6 387 298,50 1,50

2013  Apportemission 32992 4291 191 49 488,00 6 436 786,50 1,50

2014 Apportemission 130 164 4 421355 195 246,00 6632 032,50 1,50

2015  Apportemission 118 094 4539 449 177 141,00 6 809 173,50 1,50
2017  Foreliggande

nyemission* 6 809 172 11 348 621 10 213 758,00 17 022 931,50 1,50

* Forutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad

Likviditetsgaranti
Erik Penser Bank ar likviditetsgarant for ICTAs aktie i syfte att forbattra likviditeten och minska skillnaden mellan kdp- och
saljkurs for aktien pa Nasdaq Stockholm Small Cap. For att kunna utfora detta atagande har Erik Penser Bank lanat 10 000
ICTA-aktier av Bolaget.
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Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Bolaget uppgick till cirka 1 600 per den 30 november 2017. Av nedanstaende tabell framgar informa-
tion avseende dgarforhallandena i Bolaget per den 30 november 2017 med déarefter kdnda férandringar. For uppgift om
styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se sid. 61 — 63.

Aktiekapital och agarférhallanden

Namn Antal aktier* Kapital (%) Roster (%)
Richard Ohlson 469725 10,35 10,35
Forsakringsbolaget Avanza Pension 309593 6,82 6,82
Ingo Invest AB 243 446 5,36 5,36
Lars Fredrikson 241292 5,30 5,30
Mikael Ostman 164 841 3,63 3,63
Nancy Stango 155 085 3,41 3,41
Leif Lindberg 108 000 2,38 2,38
John Strandberg 107 500 2,37 2,37
Fair Play 100 000 2,20 2,20
SLB for Sef-case Power Play 100 000 2,20 2,20
Ovriga 2531376 55,96 55,96
Totalt 4539 449 100,00 100,00

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Per den 30 september innehade ICTA 10 000 egna aktier som &r utlanade till likviditetsgarant Erik Penser Bank

Kalla: Euroclear

Aktiedgaravtal

Styrelsen kédnner inte till nagot aktiedgaravtal eller annan dverenskommelse eller motsvarande som slutits mellan storre
aktiedgare i ICTA och som skulle kunna leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras. Styrelsen kdnner inte heller till att
Bolaget direkt eller indirekt &gs eller kontrolleras av nagon aktiedgare utéver medlemmarna i nagot férvaltnings-, led-

nings- eller kontrollorgan.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Utdelningspolitik

ICTA efterstravar en utdelningsniva om 45-50 procent av koncernens nettoresultat hanforligt till ICTAs aktiedgare om
motsvarande utdelningsbara medel finns i moderbolaget och koncernens konsolideringsbehov sa tillater. | det nya
kreditavtalet som Bolaget har med Swedbank forbinder sig ICTA att inte lamna utdelning fére arsstdmman 2019 utan
Swedbanks skriftliga samtycke.

Vinstutdelning beslutas av arsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Om aktiedgare ej kan nas for mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begridnsas endast genom allménna regler for preskription.
Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som foljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt. Det finns inga garantier for att det for
ett visst ar kommer att féreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. De nyemitterade aktierna har samma ratt till
utdelning som befintliga aktier av samma slag.

Handel med ICTA-aktien

Bolagets aktie dr sedan den 29 oktober 1990 upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm Small Cap. Aktien har ISIN-kod
SE0010520155 och kortnamnet ICTA. Antalet aktier uppgar till 4 539 449. Sista betalkurs den 2 januari 2018 var 9,16 SEK,
motsvarande ett bolagsvarde om 41,6 MSEK. Under 2017 uppgick den genomsnittliga omsattningen per handelsdag till
21 149 aktier, motsvarande 491 KSEK.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Styrelsen

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fem och hogst nio styrelseledamoter med hogst fem supplean-
ter. Styrelsen bestar for narvarande av fem styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelseledamaoterna ar valda for tiden
intill slutet av arsstdamman 2018.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*

Richard Ohlson Ordférande 1946 2006 469 725 aktier
Ole Andersen Ledamot 1958 2014 37 000 aktier
Lars Fredriksson Ledamot 1946 2006 241 292 aktier
Pal Hodann Ledamot 1973 2012 5 000 aktier
Leila Sward Ramberg Ledamot 1962 2012 7 000 aktier

*Avser eget samt nadrstaende fysiska och juridiska personers
innehav.

Richard Ohlson

Styrelseordforande sedan 2012. Styrelseledamot sedan 2006. Ledamot i ersattningsutskottet och revisionsutskottet
Foédd: 1946

Utbildning: Ekonomi och marknadsféring, Stockholms Universitet.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseordférande i AdHara AB och AdSaka AB, styrelseordférande i Gundua Foundation samt
styrelseledamot i Fingal AB och Beckmans Stiftelse. Styrelsesuppleant i The Pure Circle AB och Frederika Curry AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Whyshore AB, Beckmans Skola AB och Beckmans Akademi
AB samt styrelseledamot i Mattex AB, IDR Scandinavia AB, Whyshore AB och Intemoll AB. Styrelsesuppleant i Rolph AB.
VD och koncernchef i Intellecta AB 2006-2012. VD i Intellecta Corporate AB fram till 2006.

Innehav: 469 725 aktier.

Beroende i férhdllande till Bolagets storre aktiedgare samt Bolaget och bolagsledningen.

Ole Andersen

Styrelseledamot sedan 2014. Ledamot i ersdttningsutskottet

Fodd: 1958.

Utbildning: Civilekonom, Handelshogskolan i Kbpenhamn.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i ApS Falkenhgj, EXP Hosting & Consulting A/S, Envest ApS, Mitco Invest ApS, Ver-
dane Capital VI Gp ApS, Verdane Capital VI B Gp ApS, Verdane Capital VII Gp ApS, Verdane Capital VII B Gp ApS, Verdane
Capital VIl Gp ApS, Verdane Capital VIII Winds Spv Gp ApS, Verdane NVP Il Spv Gp ApS, Verdane NVP Co.Investment Gp
ApS, Verdane Eft Il Spv Gp ApS och Cumasa Vc Gp ApS samt styrelseledamot i It-r ApS, Actimo ApS, Skyspoc ApS, K/S
Birkeporten, FFW Danmark ApS, Propeople Group ApS, Chainbizz 2009 A/S, Bysted A/S och Propeople Inc.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Verdane Capital V Gp ApS och Verdane Capital V B Gp ApS
samt styrelseledamot i PP Webbproduktion AB, Holdingselskabet af 1934 A/S, Tueholm ApS och Modus A/S.

Innehav: 37 000 aktier.

Oberoende i férhdllande till Bolagets storre aktiedigare, men beroende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen.

Inbjudan till teckning av aktier i ICTA AB (publ)
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Lars Fredrikson

Styrelseledamot sedan 2006. medlem i revisionsutskottet
Fodd: 1946.

Utbildning: Grafisk yrkesutbildning.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 241 292 aktier*.

Beroende i férhdllande till Bolagets stérre aktiedgare, men oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen.
*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers
innehav.

Pal Hodann

Styrelseledamot sedan 2012. Ordférande i revisionsutskottet

Fodd: 1973.

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Fasty Aktiebolag, Fasty Holding AB och Fasty Invest AB samt styrelseledamot i
Measure Connect Display AB, Atronic Forsaljning Aktiebolag, Microdeb AB, Franka Industrier AB, FH Kapital AB, Victor
Vaissier AB, Atronic Holding AB, Mcd Holding AB och Mcd Sverige AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i ReachMee AB, ReachMee Mittab AB och ReachMee TopCo AB.
Innehav: 5 000 aktier.

Oberoende i férhdllande till Bolagets stérre aktiedgare samt Bolaget och bolagsledningen.

Leila Sward Ramberg

Styrelseledamot sedan 2012. Ordférande i ersattningsutskottet

Fodd: 1962.

Utbildning: Juristexamen, Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i SiiN AB (SVB) samt styrelseledamot i Project Playground och Make Equal.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i HiQ Intl AB, Theia AB, Lastbilsbolaget G Persson AB och Theia
Investment AB samt styrelsesuppleant i Ramadvisor Advokatbyra AB.

Innehav: 7 000 aktier.

Oberoende i forhdllande till Bolagets stérre aktiedgare samt Bolaget och bolagsledningen.
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Ledande befattningshavare

Namn Position Fodelsear Anstalld sedan Innehav*

Yann Blandy VD och koncernchef 1971 2012 65 463 aktier
Timo Salmela CFO** 1957 2017 -
Michael Drejer Koncernchef FFW 1978 2000 17 985 aktier
Martin Werner VD River 1977 2015 6 086 aktier

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.
** Uppdraget utfors pa konsultbasis

Yann Blandy

VD och koncernchef sedan 2012.

Anstadlld sedan 2012.

Fodd: 1971.

Utbildning: DESS Human Resources & Industrial Relations, Sorbonnes Universitet (Paris).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i River Cresco AB, Paris Stockholm Investments AB och FFW Holding A/S samt sty-
relseledamot i Intellecta Holding AB. Styrelsesuppleant i ISBIT GAMES AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Bysted AB, Bysted A/S, Ineko AB, Hil-Anders Advertising
Agency AB, On Time Lager & Distribution AB, Propeople Group ApS, Stralins Grafiska AB, Way of work events AB och
U.N. Reel AB samt styrelseledamot i Rewir AB, BrandFactory AB, BrandFactory Falun AB, BrandFactory Logistics AB, Blink
Reaction LLC, Intellecta Corporate AB och Intellecta Holding Inc. VD for Cision Europe.

Innehav: 65 463 aktier.

Timo Salmela

CFO sedan 2017.

Konsult sedan 2017.

Fodd: 1957.

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Helsingfors.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i SaltiC Oy.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD for Teleforce Oy.
Innehav: -

Michael Drejer

Koncernchef FFW sedan 2015.

Anstalld sedan 2000.

Fodd: 1978.

Utbildning: Examen, Interactive Media and Marketing Academy.
Ovriga uppdrag: Founding mentor vid Stanford StartX.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 17 985 aktier.

Martin Werner

VD River sedan 2015.

Anstdlld sedan 2015.

Fodd: 1977.

Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet och kandidatexamen i datavetenskap, Karlstads universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Martin Werner AB samt Styrelseledamot i ISBIT GAMES AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 6 086 aktier.
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Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande befattningshavare

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledaméterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen
av dem har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation (med undantag for frivillig likvidation) i
egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de senaste fem
aren. Inte heller har nagon anklagelse och/eller sanktion utfardats av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
(daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot nagon av styrelseledamoéterna och de ledande befattningshavarna
under de senaste fem aren, med undantag for vad som anges i det féljande.

Yann Blandy har av Finansinspektionen paforts sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument om 15 000 kronor for underlatenhet att inom féreskriven tid anmala befintligt innehav
av aktier i ICTA efter tilltradande som VD och koncernchef. Richard Ohlson har av Finansinspektionen paforts sarskild
avgift enligt lagen om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument om 10 000 kronor fér underlaten-
het att inom foreskriven tid anmala befintligt innehav av aktier i ICTA. Vid tva tillfallen har Ole Andersen paférts sarskild
avgift av Finansinspektionen enligt lagen om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument om 15 000
kronor, per tillfille, for underlatenhet att inom foreskriven tid anmala befintligt innehav av aktier i ICTA.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som
medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos ett bolag. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i strid med
ICTAs intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Birger Jarlsgatan 57, 113 56
Stockholm.

Revisorer

PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21, 113 21 Stockholm) &r ICTAs revisor sedan 2013, med Bo Lagerstrém som
huvudansvarig revisor sedan 2014. Bo Lagerstrom ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for
revisorer i Sverige.
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ICTA dr ett svenskt publikt aktiebolag som har sin aktie noterad pd Nasdaq Stockholm. Bo-
lagsstyrningen i ICTA utgdr fran aktiebolagslagen, redovisningsregelverket IFRS (Internatio-
nal Financial Reporting Standards), arsredovisningslagen, Bolagets bolagsordning, Nasdag
Stockholms regelverk fér emittenter, Svensk Kod fér Bolagsstyrning (“Koden”) samt andra
tillimpliga svenska och utléndska lagar och regler.

Koden ska tillimpas av samtliga bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad sGsom Nasdaq Stockholm. Koden bygger pa principen “félj eller férklara”, vilket
innebdr att ett bolag som tillimpar Koden kan avvika fran dess bestdmmelser under férut-
sdttning att varje avvikelse kan férklaras pa ett tillfredstdllande sdtt. ICTA tillimpar Koden.

Bolagsstamma

Vid bolagsstamman utdvar aktiedgarna sitt inflytande 6ver Bolagets angelagenheter. Varje aktie ar forenad med en rost.
Arsstamma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets utgang. P& arsstimman beslutar aktiedgarna bland annat
om val av styrelse och revisorer, hur valberedningen ska utses samt om ansvarsfrihet for styrelsen och verkstallande
direktoren for det foregaende rakenskapsaret. Beslut fattas dven om faststéllelse av Koncernens resultat- och balansrak-
ningar, disposition av Bolagets vinst eller foérlust, arvode for styrelsen och revisorerna samt riktlinjer for ersattning till VD
och 6vriga ledande befattningshavare.

Utover arsstamman kan extra bolagsstammor sammankallas. Om styrelsen anser att det finns skal att halla bolagsstamma,
eller om en revisor i Bolaget eller dgare till minst en tiondel av samtliga aktier i Bolaget skriftligen sa begar, ska styrelsen
kalla till extra bolagsstamma. | enlighet med ICTAs bolagsordning ska kallelse till bolagsstamma ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet. Ratt att delta i bolagsstamma tillkommer alla aktiedgare som dels ar upptagna
i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar (l6rdag inkluderat) fore bo-
lagsstamman, dels gér en anmalan till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstamman. Aktiedgare kan
delta personligen eller genom ombud och har ratt att medféra ett eller tva bitraden, forutsatt att dessa anmals i enlighet
med det foregdende. Varje aktiedgare har ratt att fa ett drende behandlat pa bolagsstamman férutsatt att detta drende
anmalts med tillracklig framforhallning.

Valberedning

En valberedning ska utses och verka for tiden intill dess en ny valberedning utsetts. Valberedningen ska beredanda och
lagga fram av forslag for aktiedgarna pa arsstimman avseende:

e ordférande for stamman;

e antal styrelseledamoéter;

e val av styrelseledamoter och styrelseordférande;

e ersattning till styrelsens ordférande och styrelsens ledamoter;

e valavrevisor;

e  ersattning till revisor; samt

e andra fragor som eventuellt kan ankomma pa en valberedning enligt Koden.

Information om valberedningens sammansattning ska lamnas pa Bolagets webbplats i god tid, dock senast sex manader,
fore arsstamman, varvid ska lamnas uppgift om hur aktiedgare kan komma i kontakt med samt lamna forslag till valbe-
redningen.

Ingen ersattning utgar till valberedningens ledamoter. Valberedningen har dock ratt att belasta bolaget med skiliga
kostnader for rekryteringskonsulter om det bedéms erforderligt for att fa ett Iampligt urval av kandidater till styrelsen.

Styrelsen

Styrelsen har som Overgripande uppgift att forvalta Bolagets angelagenheter for aktiedgarnas rakning pa basta mojliga
satt. Styrelsen ska fortlopande bedoma Koncernens verksamhet och utveckling, dess ekonomiska situation samt
utvardera den operativa ledningen. | styrelsen avgors bland annat fragor avseende Koncernens strategiska inriktning
och organisation, affarsplaner, finansiella planer och budget samt beslutas om vasentliga avtal, stérre investeringar
och ataganden samt interna riktlinjer. Styrelsens ansvar regleras i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och Bolagets
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65



66

Bolagsstyrning

bolagsordning. Vidare arbetar styrelsen efter en arbetsordning som faststalls arligen och som reglerar frekvens och
dagordning for styrelsemoten, distribution av material till sammantraden samt drenden att foreldggas styrelsen som
information eller for beslut. Arbetsordningen reglerar vidare hur styrelsearbetet férdelas mellan styrelsen och dess
utskott. Styrelsen har dven antagit en VD-instruktion som reglerar arbetsférdelningen mellan styrelsen, styrelsens
ordférande och verkstéllande direktoren samt definierar verkstéllande direktorens befogenheter. Styrelsen ar beslutsfor
nar mer an halften av styrelseledaméter ar narvarande.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av fem till nio ledaméter med hogst fem suppleanter. Vid tidpunkten for
Prospektet bestar ICTAs styrelse av fem styrelseledamoter utan suppleanter, vilka presenteras narmare i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Styrelsens kommittéer
Inledning
Styrelsen har upprattat tva beredande utskott inom sig; revisionsutskottet och ersattningsutskottet.

Ersattningsutskottet

Ersattningsutskottet utses inom styrelsen med beaktande av kompetens inom och erfarenhet av ersattningsfragor.
Ersattningsutskottet ar ett radgivande organ och har till uppgift att bereda fragan om erséattning och avtal till VD
och koncernchef samt till andra ledande befattningshavare inom ICTA. Utskottet kan dven ge rad till VD angaende
ersattningsfragor till befattningshavare som VD ansvarar for. Nar ersattningsutskottet berett en fraga lamnas den till
styrelsen for redogorelse och beslut. Ersattningsutskottets moten protokolleras.

Ersattningsutskottet bestar av styrelseledamoterna Leila Sward Ramberg (utskottets ordforande), Ole Andersen och
Richard Ohlson.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet utses inom styrelsen med beaktande av kompetens inom och erfarenhet av finansiell rapportering
och intern kontroll. Utskottet foljer en arbetsordning som faststallts av styrelsen. Revisionsutskottets uppdrag ar att
uppratthalla och effektivisera kontakten mellan Bolagets styrelse och revisorer, samt utdva tillsyn av rutiner for
redovisning, finansiell rapportering och revision inom Koncernen. Revisionsutskottet ska I6pande inhdmta information
avseende nuvarande och kommande redovisningsregler. | regelbundna moéten med revisorerna ska tillampningen av
dessa regler diskuteras och utvarderas. Revisionsutskottet utvarderar vidare revisorernas kvalifikationer och oberoende
stallning. Revisionsutskottet rapporterar I6pande sina iakttagelser till styrelsen och lamnar, nar sa ar aktuellt, forslag pa val
av revisorer till valberedningen. Utskottet sammantrader tva ganger per ar samt darutover vid behov. Vid sammantradena
medverkar revisorerna. Under 2016 hade utskottet tva sammantraden.

Revisionsutskottet bestar av styrelseledamoterna Pal Hodann (utskottets ordférande), Lars Fredriksson och Richard
Ohlson.

Verkstédlldande direktér och ledande befattningshavare
Styrelsen utser VD att leda Bolaget. VD rapporterar till styrelsen och ansvarar fér den l6pande forvaltningen av Bolaget
enligt styrelsens anvisningar och riktlinjer. VD ska vidta de atgarder som ar nddvandiga for att Bolagets bokféring ska
fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt. VD:s ansvar
regleras i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, Bolagets bolagsordning, riktlinjer fran bolagsstdamman, VD-instruktionen
samt andra riktlinjer och anvisningar som faststallts av styrelsen.

ICTAs VD och ledande befattningshavare presenteras narmare i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Revisorer

Bolagets lagstadgade revisor utses av arsstaimman. Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och bokféring,
koncernredovisning och vasentliga dotterbolag samt styrelsens och VD:s forvaltning. Revisorn ska efter varje
rakenskapsar lamna en revisionsberattelse till arsstimman. Bolagets huvudansvarige revisor deltar vid sammantraden
i revisionsutskottet. Vid atminstone ett styrelsemote per ar deltar revisorn och gar igenom arets revision samt for en
diskussion med styrelseledamoterna utan narvaro av den verkstallande direktoren.
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Enligt ICTAs bolagsordning ska pa arsstimman utses en revisor med hogst en revisorssuppleant. Vid arsstamman 2017
omvaldes, intill slutet av arsstamman 2018, det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB till revisor.

Ersattning till styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisorer

Ersattning till styrelse

Vid arsstamman 2017 beslutades att ett arvode om 250 000 SEK ska utga till styrelsens ordférande och 165 000 SEK ska
utga till vardera av de Ovriga ledamoterna som inte ar anstdllda i Bolaget. Darutdver beslutade stdmman att ersattning
for utskottsarbete ska utga med hogst 20 000 SEK for enskild styrelseledamots arbete i revisions- respektive ersattnings-
utskottet. Ingen av ledamoterna har slutit avtal med ICTA eller nagot av dess dotterbolag om férmaner efter det att
uppdraget avslutats. Tabellen nedan utvisar det arvode som utgick till styrelseledaméterna under 2016 (belopp i KSEK).

Namn Arvode Arvode revisionsutskott Arvode erstattningsutskott Summa
Styrelsens ordférande

Richard Ohlson 237 16 16 269
Ovriga styrelseledamoter

Ole Andersen 157 - - 157
Lars Fredriksson 157 16 - 173
P3l Hodann 157 16 - 173
Cecilia Lager 157 - -

Ninni Pramdell 157 16 - 173
Leila Sward Ramberg 157 - 16 173
Lars Wahlstrém 157 - 16 173
Totalt 1336 64 48 1448

Ersattning till ledande befattningshavare
Ersattning till ledande befattningshavre utgors av grundlon, rorlig ersattning, ovrig ersattning, pensionsférmaner samt
ovriga formaner. Tabellen nedan utvisar ersattningen till ledande befattningshavare for 2016 (belopp i KSEK).

Namn Grundlén Rérlig ersattning Ovrig erséttning Pension Ovriga formaner? Summa
VD och koncernchef, Yann Blandy 2 850 348 - 901 87 4186
Ovriga ledande befattningshavare* 16 988 383 - 3363 379 21113
Totalt 19 838 731 - 4264 466 25299

*13 personer under 2016.
Y Avser sjukvard, bilférman och kostférman.

Till VD och koncernchef, Yann Blandy, har [6n och 6vriga férmaner uppgatt till totalt 4 186 (3 642) KSEK varav 901 (764) KSEK
i avgiftsbestamda pensionsférmaner. Tantiem baseras pa uppnaendet av vissa i forvag uppsatta mal for koncernresultatet
och kassaflodet. Fér 2016 har tantiem utgatt med ett belopp om 348 (206) KSEK. VD ager en fri pensionslésning
motsvarande 30 procent av manadslénen. Pensionsalder for verkstallande direktoren ar 65 ar. Pensionsutfastelsen tryggas
genom premiebetalningar till forsékringsbolag. Utéver betalda pensionspremier forekommer inga pensionsforpliktelser.
En dmsesidig uppsagningstid om sex manader galler. Ett avgangsvederlag om sex manader utgar i det fall Bolaget sager
upp anstéllningsavtalet fore uppnadd avtalad pensionsalder om 65 ar. Utbetalning sker med en sjattedel per manad.
Inkomst fran en annan tjanst under perioden for avgangsvederlag avraknas fran avgangsvederlaget. | ovrigt ar VD foremal
for sedvanliga anstallningsvillkor innehallande bestammelser om sekretess, konkurrensférbud och varvningsférbud.

Ersattningar och 6vriga formaner till andra ledande befattningshavare har uppgatt till totalt 21 113 (17 716) KSEK, exklusive
sociala avgifter, varav 17 371 (14 109) KSEK i 16n inklusive rorlig ersattning, 3 363 (3 218) KSEK i pensionspremier samt 379
(389) KSEK i 6vriga formaner. Tantiembeloppet uppgick under rakenskapsaret till 383 (302) KSEK och omfattade tva (tva)
ledande befattningshavare. Tantiem baseras pa utfall i forhallande till uppnadda resultatmal och prestationer relevanta
for respektive ledande befattningshavares ansvarsomrade. CFO utfor sina uppdrag pa konsultbasis. Konsultavtalet ar
inganget med Nordic Interim Executive Solutions AB och géller fér en inledande period till och med den 31 december
2017. ICTA har mojlighet att forlanga avtalet, dock langt till och med den 30 juni 2018. Konsultavtalet avseende CFO kan
av ICTA sagas upp med iakttagande av en manads uppsagningstid. Ersattning utgar med 15 000 SEK per arbetsdag, dock
hogst 300 000 SEK per manad.
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For ovriga ledande befattningshavare har rorliga ersattningar ett forutbestamt tak med 60 procent av arslonen. Fér dessa
ledande befattningshavare galler pensionsvillkor som &r antingen formans- eller avgiftsbestamda eller en kombination
darav med en pensionsalder om 65 ar. Utover betalda pensionspremier forekommer inga pensionsforpliktelser. Vidare
galler ratt till oférandrad 16n under sex till tolv manader om anstallningen upphor efter uppsagning fran arbetsgivarens
sida. Vid uppséagning fran befattningshavarnas sida ar uppsagningstiden tre till sex manader och fran Bolagets sida sex
manader. Vissa ledande befattningshavare har ratt till avgangsvederlag uppgaende till sex manadsloner.

Ersattning till revisor

Nedanstaende tabell visar erséattning till revisor fér 2016 (belopp i KSEK)

Typ av tjanst Summa

Revisionsuppdrag 1055
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -
Skatteradgivning -
Ovriga tjdnster 39

Totalt 1094
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Bolagsordning

1 § Firma
Bolagets firma ar ICTA AB. Bolaget ar ett publikt bolag,
varfor bolagets firma alltid skall 4tf6ljas av beteckningen

(publ).

2 § Styrelsens site
Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholms kommun,
Stockholms lan.

3 § Verksamhet

Bolaget skall direkt eller indirekt dgna sig at forvaltning,
produktion, radgivning och forsaljning inom media, kom-
munikation och information samt dga och forvalta fast
och 16s egendom och bedriva darmed forenlig verksam-
het.

4 § Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgora lagst sex miljo-
ner (6 000 000) kronor och hogst tjugofyra miljoner
(24 000 000) kronor.

5 § Antalet aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst fyra miljo-
ner (4 000 000) stycken och hogst sexton miljoner
(16 000 000) stycken.

6 § Styrelse

Utover de ledamoter som enligt lag kan utses av annan
an bolagsstamman skall styrelsen besta av lagst fem
och hogst nio ordinarie ledamoter med hogst fem
suppleanter. Ledamoter och suppleanter valjes arligen pa
arsstimma for tiden intill dess nasta arsstamma hallits.

7 § Revisor

Pa arsstamma utses en revisor med hogst en revisors-
suppleant for tiden intill slutet av den forsta arsstdmma
som halls efter det ar da revisorn utsags.

8 § Riakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

9 § Arsstimma

Pa arsstimman skall foljande drenden forekomma till

behandling:

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Godkdnnande av dagordning.

Val av tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behérigen samman-

kallad.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsbe-
rattelsen samt koncernredovisningen och koncern-
revisionsberattelsen.

uhwNE

7. Beslut om faststallande av resultatrakningen och
balansrakningen samt koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen.

8. Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststéllda balansrakninge

9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och
verkstdllande direktoren.

10. Faststallande av antalet styrelseledamaoter och supp-
leanter samt revisorer

11. Faststadllande av arvoden at styrelsen och reviso-
rerna.

12. Val av styrelseledamoéter, suppleanter samt i fore-
kommande fall revisorer och revisorssuppleanter

13. Beslut om riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare

14. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

10 § Kallelse till, och plats fér, bolagsstamma
Bolagsstamma skall hallas i Stockholm.

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt kallelse till extra
bolagsstamma dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor
och senast tre veckor innan stamman. Kallelse till
bolagsstamma skall ske genom annons i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse har
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

11 § Deltagande pa bolagsstimma

For att fa deltaga i bolagsstimma skall aktiedgare dels
vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhallande fem vardagar fore stamman, dels gora
anmalan till bolaget senast klockan 12.00 den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag far ej vara
sondag, annan allman helgdag, [6rdag, midsommarafton,
ulafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

12 § Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller férvaltare som pa avstamningsdagen
ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamnings-
register enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6- 8
i tidigare namnda lag skall antas vara behorig att utdva
de rattigheter som féljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstamma
den 17 oktober 2017
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Allman bolagsinformation

ICTA AB (publ), organisationsnummer 556056-5151, ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolaget bildades i Sverige den 31
oktober 1951 och registrerades hos Bolagsverket den 8 februari 1952. ICTA regleras av, och verksamheten bedrivs i enlig-
het med, aktiebolagslagen (2005:551). Nuvarande firma (tillika handelsbeteckning) registrerades den 20 oktober 2017.
Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget har sitt huvudkontor pa Birger Jarlsgatan 57 B, 113 56 Stockholm och
nas pa telefonnr: +46 10-212 20 00.

ICTA &r moderbolag i koncernen som, forutom ICTA, bestar av cirka 20 legala enheter i 12 lander. Tabellen nedan visar
information om de viktigaste bolagen i koncernen.

Bolag Land Agarandel (%)
River Cresco AB Sverige 70,0
FFW Holding ApS Danmark 67,8
ISBIT Games AB Sverige 38,1
Blink Reaction LLC USA (dotterbolag till FFW Holding ApS) 100
FFW Danmark ApS Danmark (indirekt dotterbolag till FFW Holding ApS) 100
FFW UK Ltd Storbritannien (indirekt dotterbolag till FFW Holding ApS) 100

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Bolaget ingatt under de senaste tva aren samt andra avtal som
Bolaget ingatt och som innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for Bolaget (i bada fallen
med undantag for avtal som ingatts i den I[6pande affarsverksamheten).

Omstrukturering av FFW

I april 2017 bildade ICTA det danska bolaget FFW Holding ApS. Déarefter ingick ICTA ett avtal med dgarna i Propeople Group
ApS samt i Blink Reaction LLC om 6verlatelse av aktier till FFW Holding ApS. Enligt avtalet skulle parterna, efter overlatel-
sen, besluta om nyemission i FFW Holding ApS mot betalning med aktier i Propeople Group ApS, Intellecta Holding Inc
och Blink reaction LLC. Efter nyemissionen dger FFW Holding ApS, direkt och indirekt, samtliga aktier i Intellecta Holding
Inc., Blink Reaction LLC samt Propeople Group ApS. Parterna har dven ingatt ett aktiedgaravtal avseende innehavet i FFW
Holding ApS (for mer information, se “Aktiedgaravtal avseende FFW” nedan).

Avyttring av affirsomradet Strategic Communication

Den 21 augusti 2017 ingick ICTA ett overlatelseavtal med H&H Group AB avseende samtliga aktier i Intellecta Corporate
AB, Hil-Anders Advertising Agency AB, U.N. Reel AB, Bysted AB samt Rewir AB. Avyttringen avsag affirsomradet Strategic
Communications och kom sedermera att genomféras den 31 augusti 2017. Képeskillingen uppgick till cirka 42 MSEK.
Avtalet innehaller sedvanliga garantier och ataganden.

| samband med avyttringen ingick ICTA ett avtal med de avyttrade bolagen och kdparen om vissa tidsbegransade tjanster
hanforliga till administration avseende de 6verlatna bolagen.

Avyttring av Way of Work Events

Den 21 augusti 2017 ingick ICTA ett overlatelseavtal med Avstampet Dec 2954 AB (unat WOW Holding AB) avseende
samtliga aktier i Way of Work Events AB. Avyttringen kom sedermera att genomféras den 31 augusti 2017. Kopeskillingen
uppgick till 1 MSEK. Avtalet innehaller sedvanliga garantier och ataganden.
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Aktieagaravtal avseende River

ICTA har ingatt ett aktiedgaravtal med minoritetsaktiedgarna i River. Aktiedgaravtalet innehaller bland annat bestam-
melser om styrelserepresentation, forkopsratt pro rata (med vissa undantag) vid parts forsaljning av aktier i River och
sa kallad "tag-along” i situationer dar forkdpsratten inte utnyttjas. Vid avtalsbrott av en part har dvriga parter ratt att
forvarva den felande partens aktieinnehav. Vidare innehaller aktiedgaravtalet en gemensam skyldighet for parterna att
besluta om vinstutdelning i River. Darutover innehaller aktiedgaravtalet sedvanliga bestimmelser avseende sekretess,
konkurrensforbud och rekryteringsforbud.

Aktiedgaravtal avseende FFW

ICTA har ingatt ett aktiedgaravtal med minoritetsaktiedgarna i FFW. Aktiedgaravtalet innehaller bland annat bestammelser
om styrelserepresentation, majoritetskrav vid vissa styrelse- och stammobeslut, sasom vasentlig verksamhetsférandring
och bildande av nya dotterbolag samt stérre avyttringar och forvarv. Om dgarférhallandena i ICTA férandras har minori-
tetsdgarna ratt att salja upp till 50 procent av sina respektive innehav i FFW till ICTA. Enligt avtalet har parterna forkopsratt
pro rata (med vissa undantag) vid annan parts forsaljning av aktier i FFW och sa kallad “tag-along” i situationer dar for-
kopsratten inte utnyttjas. For det fall “tag-along” utnyttjas har parterna endast ratt att sélja en viss del av sina respektive
innehav. Vidare innehaller avtalet en skyldighet for ICTA gemensamt med en ytterligare part att i vissa situationer under
2017 tillse att FFW:s dotterbolag erhaller finansiering for sin fortsatta verksamhet.

Aktiedgaravtalet innehaller dven en skyldighet for parterna att rosta for vinstutdelning i FFW. Darutéver innehaller ak-
tiedgaravtalet sedvanliga bestammelser avseende sekretess, konkurrensforbud och rekryteringsforbud. For det fall ICTA
beslutar att salja samtliga sina aktier i FFW har 6vriga parter atagit sig att sdlja samtliga sina aktier till samma kdpare
("drag-along”).

Aktieagaravtal avseende ISBIT GAMES

| maj 2017 delade River ut samtliga sina aktier i ISBIT GAMES till sina aktiedgare, daribland ICTA. | samband med utdel-
ningen ingick ICTA ett anslutningsavtal till det aktiedgaravtal som reglerade forhallandena mellan aktiedgarna i ISBIT
GAMES. Aktiedgaravtalet innehaller bland annat bestdammelser om styrelserepresentation och férkopsratt i forhallande
till befintliga aktieinnehav vid parts forséljning av aktier i ISBIT GAMES. Vid avtalsbrott av en part har dvriga parter ratt
att forvarva den felande partens aktieinnehav. Vidare ar parterna skyldiga att rosta for vinstutdelning i ISBIT GAMES.
Darutover innehaller aktiedgaravtalet sedvanliga bestimmelser avseende sekretess samt ett atagande fran en av mino-
ritetsdgarna avseende konkurrensforbud och rekryteringsférbud.

Kreditavtal

Den 24 november 2017 ingick Bolaget ett avtal med Erik Penser Bank om ett kortfristigt 1an. Lanebeloppet uppgar till 8,0
MSEK och lanet I6per med 6,75 procent arlig ranta. Lanet ska aterbetalas vid den tidigare tidpunkten av inflytandet av
emissionslikviden i Féretradesemissionen och den 28 februari 2018. Som sakerhet for Bolagets forpliktelser gentemot
Erik Penser Bank har ICTA lamnat pant 6ver samtliga aktier i ISBIT GAMES.

Se "Kreditavtal och stillda sakerheter” i avsnittet “Eget kapital, skulder och annan finansiell information” fér mer informa-
tion om ICTAs vasentliga kreditavtal.

Kund- och leverantérsavtal
Bolaget har inte ingatt nagot enskilt kund- eller leverantdrsavtal som ar vasentligt for ICTA.
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Forsakringar

Styrelsen beddomer att ICTA har ett tillfredsstallande forsakringsskydd med beaktande av Koncernens omsattning, finan-
siella stallning och den typ av verksamhet som bedrivs, samt de i verksamheten hittills uppkomna riskerna. Ingen del av
verksamheten beddms vara av sadan art att forsakringsskydd inte kan erhallas pa marknadsmassiga villkor.

Patent, varumarken och andra immateriella rattigheter
ICTA har immateriella rattigheter i form av varumarken, domannamn och firma. Det ar styrelsens bedomning att ICTA inte
ar beroende av patent, licenser, varumarken eller nagra andra immateriella rattigheter.

Teckningsataganden och garantiataganden

ICTA har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga dgare omfattande 19,9 procent av Foretradesemissionen och dar-
utdver emissionsgarantier fran befintliga dgare och externa parter omfattande 60,1 procent av Foretradesemissionen,
sammanlagt 80,0 procent av Foretradesemissionen (se tabellen nedan). For teckningsférbindelser utgar ingen ersattning
medan emissionsgarantier ersatts med 8,0 procent av det garanterade beloppet efter att Foretradesemissionen regist-
rerats. Teckningsforbindelser och garantiataganden ar inte sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang. Se dven "Teckningsataganden och emissionsgarantier” i avsnittet ”Riskfaktorer”. Samtliga
ataganden ingicks genom avtal under perioden 13 — 27 november 2017.

Namn Befintligt innehav av Teckningsforbin- Emissionsgaranti* Summa (SEK)
aktier delse (SEK) (SEK)
Adsaka AB/Ohlson Richard 469 725 6341283 6341283
Ingo Invest AB 243 446 3286521 3465000 6751521
Fredriksson Lars 241 292 999 999 999 999
Blandy Yann 65 463 883 746 883 746
Andersen Ole 37000 499 500 1485000 1984 500
Sward Ramberg Leila 7 500 101 250 101 250
Hodann Pal 5000 67 500 999 999 1067499
Kierkegaard Kristian 2999997 2999997
Ekstrom Mattias 1999999 1999999
Farna Invest AB 5841252 5841252
Aberg Martin 2430000 2 430 000
Erik Penser Bank AB 17 624 988 17 624 988
Totalt 1069 426 12 179 799 36 846 234 49 026 033

* Samtliga garanter kan nas pa féljande adress:
Erik Penser Bank AB
Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm
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Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Koncernen har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklu-
sive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget bedémer kan uppkomma), som nyligen haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pa koncernens finansiella stéllning eller Ionsamhet. Det kan dock inte uteslutas att bolag i koncer-
nen kan bli inblandade i sddana forfaranden och att de kan fa effekter pa koncernens finansiella stéllning och I6nsamhet.

Tillstand m m
Bolaget bedriver ingen verksamhet som kraver tillstand enligt miljobalken (1998:808). | 6vrigt anser styrelsen att Bolaget
har, eller har ansokt om, alla relevanta tillstand for sin avsedda verksamhet.

Transaktioner med narstaende

Nedan redovisas transaktioner mellan ICTA och narstaende under rédkenskapsaren 2015-2016 samt under perioden
januari — september 2017. Inga narstaendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Bolaget har gt
rum efter den 30 september 2017 utéver vad som framgar av nedan (notera dock de garantiersattningarna som utgar till
vissa narstaende under avsnittet “Teckningsataganden och garantidtaganden” ovan). Se dven not 11 i arsredovisningen
for 2016 och not 11 i arsredovisningen for 2015. Fér information om erséttning till styrelsens ledamoter och ledande
befattningshavare, se avsnittet “Bolagsstyrning inom ICTA — Ersattning till styrelsen” och "Bolagsstyrning inom ICTA —
Ersattning till ledande befattningshavare”.

Under perioden har AdSaka AB, ett bolag kontrollerat av styrelsens ordférande Richard Ohlson, lamnat ICTA ett kortfristigt
lan om 1 MSEK med 8 procent ranta. Lanet aterbetalades i sin helhet den 21 december 2017. Under perioden har
styrelseledamot Leila Sward Ramberg lamnat ICTA ett kortfristigt [an om 1 MSEK med 8 procent rénta. Lanet aterbetalades
i sin helhet den 21 december 2017.

Under 2015 utforde styrelseledamoten Ole Andersen via sitt bolag ApS Falkenhgj konsulttjanster avseende
integrationsfragor aktuella under 2015 at Propeople Group ApS. Ersattning utgick med 954 KDKK och reducerades med
styrelsearvodet. Under 2016 utférde Ole Andersen, genom sitt bolag, vissa tjanster relaterade till integrationsfragor. For
tjdnsterna fakturerade ApS Falkenhgj 365 000 DKK under 2016. Under perioden 1 januari - 30 september 2017 utférde
Ole Andersen, genom sitt bolag, konsulttjanster for vilka ersattning utgick med 279 750 DKK.

Under perioden har det funnits ett lanearrangemang mellan minoritetsagarna i Propeople Group ApS och Propeople
Group ApS, dar minoritetsdgarna lamnat lan om totalt cirka 3 MDKK till Propeople Group ApS. Lanet har aterbetalats i
sin helhet.

Radgivare
Erik Penser ar finansiella radgivare till ICTA och agerar emissionsinstitut i samband med Féretradesemissionen.

Hamilton Advokatbyra ar ICTAs legala radgivare i samband med Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter
Erik Penser Bank har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Ett antal aktiedgare och styrelseledamoter samt VD har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen. Darutover har
ICTA ingatt avtal om emissionsgarantier med vissa styrelseledamoter och befintliga aktiedgare.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende 6vriga
emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Handlingar som inforlivas genom hanvisning

ICTAs finansiella rapporter for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt for perioden januari — september 2017 inférlivas ge-
nom hanvisning och utgor foljaktligen en del av Prospektet samt ska ldsas som en del harav. Dessa finansiella rapporter
aterfinns i Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt delarsrapport for perioden januari — sep-
tember 2017, dar hanvisningar gors enligt foljande:

e Arsredovisningen 2016: koncernens resultatrikning (sidan 8), koncernens balansrakning (sidorna 10-11), koncer-
nens rapport over forandring i eget kapital (sidan 12-13), koncernens rapport 6ver kassafloden (sidan 14), Bolagets
resultatrakning (sidan 15), Bolagets balansrdkning (sidorna 16-17), Bolagets sammanstallning 6ver férandring i eget
kapital (sidan 18), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 19), noter (sidorna 20-53) och revisionsberéttelse (sidan 5-57)

e Arsredovisningen 2015: koncernens resultatrikning (sidan 12), koncernens balansrikning (sidorna 14-15), koncer-
nens rapport over forandring i eget kapital (sidan 16-17), koncernens rapport 6ver kassafloden (sidan 18), Bolagets
resultatrakning (sidan 19), Bolagets balansrdkning (sidorna 20-21), Bolagets sammanstallning 6ver férandring i eget
kapital (sidan 22), Bolagets kassaflodesanalys (sidan 23), noter (sidorna 24-59) och revisionsberattelse (sidan 61-62).

e Delarsrapport fér perioden januari — september 2017 (dar hanvisning gors till dokumentet i dess helhet). Gransk-
ningsrapport fran Bolagets revisor ar inkluderad i delarsrapporten.

De delar i respektive arsredovisning som inte hanvisas till innehaller information som inte &r relevant fér Féretradese-
missionen. Koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaren 2015 och 2016 har reviderats av Bolagets revisor. Den
finansiella rapporten for perioden januari — september 2017 har oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Forutom vad som namns ovan samt den i Prospektet atergivna proformaredovisningen har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tillgangliga handlingar

Foéljande handlingar (med undantag for dotterbolagens arsredovisningar) finns tillgédngliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www.icta.se. Kopior av samtliga handlingar halls ocksa tillgdngliga pa Bolagets huvudkontor, Birger Jarlsgatan
57 B i Stockholm, under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

e Bolagets bolagsordning.

e Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2016 (inklusive revisionsberattelser).

e Bolagets delarsrapport for perioden januari — september 2017 (inklusive granskningsrapport).

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och be-
rakningar hamtade fran branschrapporter och studier, marknadsundersokningar, offentligt tillgdnglig information samt
kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information. Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden
i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt ICTAs stallning i forhallande till dess
konkurrenter ar inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part. Sadan information och
sadana uttalanden aterspeglar snarare Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits fran
bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt information som
har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget anser att sadan information ar anvandbar for investerares forstaelse for den
bransch i vilken ICTA &r verksamt och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta
och antaganden som ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och annan information som hamtats fran offentligt
tillgangliga kallor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har
tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmédnna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess
interna analyser ar tillférlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras
riktighet. Informationen i fraga har atergivits exakt och — savitt Bolaget kan kanna till och férsakra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berérd tredje man — inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma i sam-
band med de transaktioner som 6vervdgs i Prospektet. Sammanfattningen dr baserad pd nu
gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som generell information till aktiedigare som dr
obegriinsat skattskyldiga fysiska personer eller aktiebolag i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen dr inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefrdégor som kan
uppkomma. Exempelvis behandlas inte sdrskilda regler avseende:

aktier som férvérvats med stdd av sd kallade kvalificerade aktier i famansféretag;
skattefria utdelningar och kapitalvinster pad sa kallade ndringsbetingade andelar;
andelar som innehas av handelsbolag eller kommanditbolag;

andelar som utgér lagerandelar hos en juridisk person;

utldndska bolag som bedriver verksamhet i Sverige genom ett fast driftstdlle;

andelar som innehas av investmentféretag. férsékringsféretag och investeringsfonder;
eller

e andelar som dgs via investeringssparkonton eller kapitalférsékringar.

Skattekonsekvenserna fér en aktiedgare beror ytterst pa dgarens enskilda omstéidndighe-
ter. Varje aktiedigare rekommenderas ddrfér att konsultera skatterddgivare avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med de transaktioner som évervdgs i
Prospektet, inklusive effekterna av utléndsk skattelagstiftning, bestdmmelser i skatteavtal
och andra regler som kan vara tillimpliga.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter, exempelvis teckningsratter, séljs eller pa annat satt avyttras kan
en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med
en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten berdknas normalt som skillnaden mellan forsaljningser-
sattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (se mer om omkostnadsbeloppet nedan under
” — Utnyttjande och avyttring av teckningsratter”). Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och sort
berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vanligen notera att BTA inte anses vara av samma slag
och sort som befintliga aktier i Bolaget forran beslutet om foretradesemission registrerats vid Bolagsverket.

Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, som till exempel aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alternativt bestam-
mas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och mot andra marknadsnoterade deldgarratter, forutom andelar i vardepappersfon-
der eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder. Kapitalforluster pa aktier
eller andra deldgarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i
inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt, fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift med 30 procent av den del av underskottet som inte 6ver-
stiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del. Eventuellt underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent. Fér fysiska personer
som ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt om 30 procent pa utdelningen av Euroclear Sweden AB (”Eu-
roclear”), eller i fallet med forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Innehallen preliminarskatt kan normalt sattas av
mot den slutgiltiga skatten.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissionskursen.
Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier forvarvats genom kop eller pa liknande satt (det vill sdga som inte
har erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier) far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.
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Skattefragor i Sverige

For aktiedgare som avyttrar sina teckningsratter och saledes inte deltar i nyemissionen beraknas en kapitalvinst eller ka-
pitalforlust. Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK och hela forséljnings-
ersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen tas saledes upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas
i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgor vederlaget anskaffningsutgift och schablon-
metoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

Aktiebolag beskattas for alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksam-
het med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska
personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvin-
ster pa sadana vardepapper. Namnda kapitalforlust kan dven i vissa fall kvittas mot kapitalvinster i ett annat koncernbolag
forutsatt att koncernbidragsratt foreligger. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delédgarratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning och anskaffningsutgiften for en aktie utgors av emissionskursen.
Om teckningsratter forvarvats genom kop eller pa liknande satt (det vill siga som ej erhallits baserat pa innehav av befint-
liga aktier) far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

For aktiedgare som avyttrar sina teckningsratter och saledes inte deltar i nyemissionen beraknas en kapitalvinst eller
kapitalforlust. Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljningser-
sattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas
i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgor vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmeto-
den far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs anses avyttrad for 0 SEK.

Sarskilda skattefragor for innehavare av aktier och teckningsratter som dr begransat
skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag ut-
tas vanligtvis svensk kupongskatt. Skattesatsen &r normalt 30 procent men &r ofta reducerad pa grund av skatteavtal
som Sverige ingatt med andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Erhallandet av teckningsratter utléser
ingen skyldighet att erlagga kupongskatt.

| de fall for mycket kupongskatt innehallits kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalen-
deraret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begréansat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till
ett fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sadana vardepapper. Innehavarna
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan dven fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid forsaljning av vissa vardepapper (exempelvis aktier och teckningsratter) om de vid nagot tillfalle under
avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Till-
lampligheten av denna regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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Ordlista och definitioner

Android

CMS

CRM

DCX

Drupal

PewDiePie

WCM

Ett mobilt operativsystem for framst smartphones och pekplattor.

Content Management System ("CMS") ar ett informationssystem for att hantera
och publicera olika typer av informationsinnehall, det vill sdga elektroniska
media.

Customer relationship management ("CRM") omfattar styrning, organisering
och administration av kunder och kundrelationer i ett foretag.

Digital Customer Experience ("DCX") innefattar hur kunder upplever féretags
tjanster och produkter i digitala kanaler.

Drupal ar ett innehallshanteringssystem skrivet i det populédra skriftspraket
"PHP". Drupal distribueras som fri programvara med 6ppen kallkod vilket
innebar att det kan laddas ner och anvdndas kostnadsfritt.

Ar en svensk dator- och TV-spelskommentator p& Youtube som 2013 blev den
mest prenumererade pa Youtube nagonsin med 12 miljoner prenumeranter.

Web Content Management ("WCM") Ar ett informationssystem fér att hantera
och publicera olika typer av informationsinnehall, det vill sdga elektroniska
media.
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Sarskild information fran Erik Penser Bank

Malgrupp

Nedanstdende dr den évergripande malgrupp som Erik Penser Bank satt for instrumentet
samt for den aktuella emissionsformen - foretréidesemission. Foretrddesemission innebdr att
ett bolags befintliga dgare (vid en given avstimningsdag) vederlagsfritt tilldelas tecknings-
réitter i proportion till sitt aktieinnehav i bolaget/emittenten. Teckningsrdétterna ger rdtt att
mot kontant betalning teckna aktier i nyemissionen och erhdlla tilldelning. Teckningsrditter

dr méjliga att handla pa marknaden.

Instrument

Aktier (noterade pa reglerad marknadsplats eller listade
pa en MTF-plattform) samt teckningsratter som avskiljs
fran aktierna som ett led infor foretradesemissionen.

Instrumentets I6ptid
Aktier ar eviga till sin natur. Teckningsratter dger bara ett
potentiellt varde under den tid de kan handlas eller nytt-
jas for teckning av nyemitterade aktier. Nar anmalnings-
perioden for teckning av aktier 16pt ut faller outnyttjade
teckningsratter vardelosa.

Kundkategori

Det har instrumentet ar tankt for investerare klassifice-
rade som icke-professionella, professionella eller jambor-
diga.

Investeringsmal

Malgruppen for det har instrumentet ar investerare som framst
vill att det satsade kapitalet ska vdxa. Daremot passar det inte
for investerare som i forsta hand vill att det satsade kapitalet
ska bevaras.

Kunskap och erfarenhet

For att investera i det har instrumentet bor du ha minst
grundlaggande kunskaper om instrumentet. En investe-
rare med grundlaggande kunskaper kan ta ett informerat
investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentatio-
nen om det specifika instrumentet.

Formaga att klara forluster

Malgruppen for det hdr instrumentet ar investe-

rare som:

e inser att hela det satsade kapitalet kan ga forlorat
och har kapacitet att bara en sadan forlust.

Daremot passar det inte investerare som:

e vill vara sdkra pa att fa tillbaka hela det satsade ka-
pitalet eller

e hogst kan tanka sig forlora en given del av det sat-
sade kapitalet.

Risk

Det har instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket motsva-
rar den nast hogsta risknivan. Instrumentet passar dar-
med dig som har en risktolerans som motsvarar minst
6av7.

Distributionsstrategi

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning,
portféljforvaltning eller vid order pa eget initiativ (med
eller utan passandebeddémning). Det foreligger ej avtal
med tredjepartsdistributdr om distribution av detta in-
strument.

Avsnittet om Mdlgrupp ér infért i prospektet av Erik Pen-
ser Bank AB med hénvisning vad som féljer av tillstands-
pliktiga instituts medverkan vid nyemission av finansiella
instrument rérande reglerna om Produktstyrning mm en-
ligt FFFS 2017:2 kap 5.
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Sarskild information fran Erik Penser Bank

Uppgift om kostnader och avgifter for investerare

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission for investerarna. Emitten-
ten har vissa kostnader pa grund av nyemissionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial.
Informationen kravs enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade forordning C(2016) 2398) och rekommenderas
att lasas for att kunna gora ett informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter for nyemission baserat pa ett exempel med investerat belopp om 1000 SEK*

Courtage for aktieteckning: 0,00%
Investerat belopp: 1 000kr

Totala kostnader vid investeringstillféllet (SEK) % av inv
Kostnader och avgifter for aktieteckning, Courtage Okr 0,00%
Betalningar mottagna fran Tredjepart okr 0%
Kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet Okr 0%
Totala kostnader och avgifter Okr 0,00%

Kumulativ effekt

De totala kostnaderna och avgifterna for teckning vid emission kommer ha en paverkan pa det du far tillbaka pa din
investering. Avkastningen pa din investering kan inte garanteras, vi kan dock ge exempel pa vilka effekter kostnader och
avgifter har for investeringen. Tidigare avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina investeringar
kan ga ner och upp och kan inte garanteras. En investerare kan fa tillbaka ett lagre belopp &n investerat.

Belopp investerat 1000 SEK
Tillvaxt 0%
Period 1ar
Det du far tillbaka om inga kostnader och avgifter: 1000 SEK 100 %
Det du far tillbaka efter kostnader och avgifter 1000 SEK 100 %
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Det innebar en minskad vinst pa: 0 SEK

* Forvarv eller avyttring av teckningsratter medfér den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar. Avyttring av teck-
nade aktier medfor den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depdbank tillampar.
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Adresser

Emittent
ICTA AB (publ)
Birger Jarlsgatan 57 B, 4 tr.
SE-113 56 Stockholm
Telefon: +46 10 202 00 00
E-post: info@icta.com
Hemsida: www.icta.se

Finansiell radgivare och emissionsinstitut
Erik Penser Bank AB
Box 7405
SE-103 91 Stockholm
Besoksadress: Apelbergsgatan 27

Telefon: +46 8 463 80 00
E-post: info@penser.se

Hemsida: www.penser.se

Legal radgivare
Hamilton Advokatbyra KB
Box 715
SE-101 33 Stockholm
Besoksadress: Hamngatan 27
Telefon: +46 8 505 501 00
Hemsida: www.hamilton.se

Revisor
PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21
SE-113 21 Stockholm
Telefon: +46 10 213 30 00
Hemsida: www.pwc.se

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191
SE-101 23 Stockholm
Besoksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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Denna sida har avsiktligt lamnats tom
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